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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de
Temmuz ayinda aylik bazda perakende satislar artarken, sanayi tiretimi geriledi. Ulkede
Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi 6ncii sonuglari Agustos ayinda gerilemeye
isaret etti. Tiketicilerin enflasyon beklentilerindeki artis dikkat c¢ekti. ABD Merkez

Bankasi (Fed) Uyesi Raphael Bostic tarifelerin maliyetlerinin reel ekonomiye yansidigi
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakanhg verilerine gore biitge dengesi Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina
gore iyilesme kaydetti. TCMB Agustos ayi piyasa katiimcilari anketi sonuclarini, TUIK de
Haziran ayi hizmet liretim endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve
30 endeksleri Cuma giiniinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi hafif gerilerken, TL
cinsi tahvil faizlerinde diisis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. TCMB, Zorunlu Karsiliklar

Hakkinda Teblig'de degisiklik yaparak bankalar ve finansman sirketlerince kullandirilan
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

nakdi kredilerin bliyime hesaplama doénemlerini 4 haftadan 8 haftaya ¢ikardi. Degisiklik kapsamda Zorunlu Karsihklar
Uygulama Talimat’'nda yer olan oran ve tutarlar da glincellendi. Kiiresel tarafta bugiin ABD Baskani Donald Trump ile
Ukrayna Devlet Baskani Volodymyr Zelenskiy arasinda yapilacak olan gériismeler takip edilecek. Yurtiginde ise Temmuz ayi

konut fiyat endeksi verileri yayimlanacak.

ABD’de ekonomik aktivite verileri Temmuz ayinda ayrisma gosterdi. Perakende satislar aylik bazda %0,5 yukselirken
Haziran ayi verileri yukari yénlii giincellendi. Ote yandan, sanayi iretimi Temmuzda bir dnceki aya gére %0,1 daralirken,

Haziran ayi rakamlari hafif yukari revize edildi.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Agustos’ta geriledi. Endeks 61,7’den 58,6’ya inerken, beklentiler ve

mevcut durum alt endekslerinde de diisiis gergeklesti. Tuketicilerin 1 ve 5 yillik enflasyon beklentilerinde ise artis gorildi.

Merkezi yonetim biit¢e a¢igi Temmuz'da gectigimiz yilin ayni ayina gore daralma kaydetti. Yillik bazda gelirler %50,1
artisla 1 trilyon 96,9 milyar TL oldu. Yillik bazda faiz disi giderler %34,1, faiz giderleri de %45,4 yikselis gosterdi. Boylece
toplam giderler %35,4 artisla 1 trilyon 120,8 milyar TL olarak gerceklesti. TemmuZzda toplam biitce acigi 23,9 milyar TL
olurken, faiz digi denge 110,7 milyar TL fazla verdi. Temmuz sonuglariyla birlikte 2025 yilinin ilk yedi ayinda butge gelirleri
yillik bazda %46,8, harcamalar da %42,4 oraninda artislar kaydetti. Toplam biitgce acigi 2024 yili Temmuz ayindaki 844,0
milyar TL'den 1 trilyon 4,3 milyar TL'ye yikselirken, faiz disi denge 177,0 milyar TL agiktan 241,7 milyar TL fazlaya donda.

TCMB Agustos ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglarini duyurdu. Katilimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE)
beklentisi bir dnceki anket déneminde %29,66 iken, bu anket déneminde %29,69 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir
onceki anket doneminde %23,39 iken, bu anket doneminde %22,84 seviyesinde gerceklesti. Ayrica, katiimcilarin cari yil

sonu doviz kuru (dolar/TL) beklentisi bir dnceki anket déneminde 43,72 TL iken, bu anket déneminde 43,96 TL oldu.

Hizmet iiretim endeksi Haziran’da aylik bazda hafif geriledi. Endeks bir dnceki aya gore %0,5 azaldi. Bilgi ve iletisim

hizmetleri ayhk bazda yilkselis kaydetse de, diger alt endekslerde genele yayilan diisis gorilda.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enka insaat, Sisecam ve Yatas, 2. ceyrege ait finansal sonuglarini acikladi.

2. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C24
Enka insaat 12,167 6,975 6,562
Sisecam 2,671 166 3,162
Yatas -51 -60 18

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

insaat iiretimi Haziran 2025'te aylik %3,2 yillik ise %24,9 artis gosterdi. Bir 6nceki ay insaat lretimi aylik %4,9 artis
kaydetmisti. Haziran ayinda bina insaati ve bina disi yapilarin insaati aylik %3,1 artti. Ozel insaat faaliyetleri ise aylk %3,7

artis gosterdi.

TUIK 2025 Haziran “Ucretli Calisan istatistikleri”ni yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet kollari toplaminda
Ucretli calisan sayisi 2025 Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,0 artarak 15 milyon 925 bin 359 kisi oldu.

Ucretli calisan sayisi Haziran ayinda yillik olarak %8,2 ile en fazla insaat faaliyet kolunda artti. Bu artisi %5,7 ile ulastrma ve
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Sirket ve Sektor Haberleri

depolama ve %5,0 ile konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri takip etti. Sanayideki ticretli calisan sayisi ise Haziran ayinda
yillik %2,1 azaldi. Bu azalista imalat istihdamindaki %2,3’liik diisis belirleyici oldu. Boylece 2024 Agustos ayinda baslayan

sanayi istihdamindaki yillik azalig 11 ay boyunca araliksiz devam etmis oldu.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) ve Ronesans Enerji A.S. yenilenebilir enerji yatirrmlarini desteklemek amaciyla
54,4 milyon euro tutarinda kredi anlagmasi imzaladi. Finansman, Rénesans Enerji A.S.’nin istiraki Ronesans REH Enerji
Hizmetleri A.S./nin 6z tiketimine yonelik yapilmasi planlanan projelere tahsis edilecek. Bu kapsamda izmir’de 35
megavatlik (MW) lisanssiz riizgar enerjisi santrali (RES) ile Kirsehirde 15,6 MW’lik lisanssiz arazi tipi glines enerjisi
santralinin (GES) tamamlanmasi planlaniyor. Yatirim kredisinin RES projesi icin 42,5 milyon TL tutarinda 8,5 yil vadeli, GES
projesi icin ise 11,9 milyon tutarinda 8 yil vadeli oldugu belirtiliyor. Rénesans Holding Enerji Grup Baskani Emre Hatem
finansman saglanan RES projesinin Turkiye'nin en biyik lisanssiz RES yatirimi oldugunu belirtirken, Rénesans Enerji’nin
2028 yilina kadar 2.000 MW’lik kurulu glice ulasma hedefleri dogrultusunda yenilenebilir enerji yatirrmlarina devam

edecegini vurguladi.

Birlesmis Milletler plastik anlagmasi miizakerelerinin son turu
anlagsma olmadan sonuglandi. Financial Times'a konusan delegeler
yaklasik 170 tlkenin ¢ogunlugunun uzlasmaya hazir oldugunu ama
ABD'nin gonulliiliik esasl 6nlemlerin 6tesinde herhangi bir maddeyi
kabul etmeyi reddettigini soyledi. Suudi Arabistan, Kuveyt ve diger

bazi petrol Ureticisi devletler de ilk yasal baglayiciligi olan plastik

anlagsmasinin atik yonetimi ile sinirh kalmasini istiyor, plastik ®
Gretimine iliskin sinirlamalari reddediyorlardi. Delegelerin ifadesine
gore mizakerelerde uzlasmaya varilamayan bir diger nokta da
plastik temizligine iliskin finansmanin nereden saglanacagi oldu. iki haftalik bir siirecin ardindan ¢ikmaza giren

miizakereler Cuma giinii sonlandirildi. Miizakerelerin ne zaman ve nerede yeniden baslayacagi heniiz agiklanmadi.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



