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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD Merkez Bankasi
(Fed) politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirerek %4,00-%4,25
araligina ¢ekti. Karar sonrasinda agiklamalarda bulunan Fed Baskani Jerome Powell, is

glici piyasasinda zayiflik belirtilerinin arttigina dikkat cekti. Baskan Powell ayrica,
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Makroekonomik
veri akisinin sinirl oldugu giinde Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii
diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis

gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC), yedi
glinliik ters repo faiz oranini %1,40'ta sabit tuttu. Kiiresel tarafta bugiin ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) faiz karari takip edilecek. Yurticinde TCMB Temmuz ayi kisa vadeli dis borg

istatistiklerini yayimlayacak.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast B oo MSC Tirkiye -
Dolar/Japon Yeni 0,3% MSCI GOU 0,6%
Dolar Endeksi 2% MSCI Asya Pasifik 04%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2%
MSCI Latin Amerika 0,4%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
) MSCI GOU Avrupa 0,3%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,1% MSCl Avrupa 0.0%
JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCl Kuzey Amerika 0%
Euro/Dolar -0,5% MSCI Diinya -0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Onceki

Veri / Gelisme

BoE Faiz Karan Eylil %4,0 9%4,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Fed politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirdi. Fed bdylece politika faizini %4,00-%4,25 araligina
¢ekmis oldu. Karar 1’e karsi 11 oyla alinirken, yeni atanan Fed Uyesi Stephen Miran’in 50 baz puanlik indirim lehinde oy
kullandigi gériildi. Fed karar metninde istihdam lzerindeki agagi yonlu risklerin arttigini ve ekonomik goériinim uzerindeki
belirsizliklerin yuksek kaldigini ifade. Fed ayrica ekonomik projeksiyonlarini yayimlarken, projeksiyonlar Fed dyelerinin
2025 yil sonunda kadar ilave iki, 2026 ve 2027 yillarinda ise birer 25 baz puanlik indirim dngérdiklerine isaret etti. Uzun
doénem politika faizi beklentisi ise %3,0’da sabit kaldi. Fed bir énceki projeksiyon dénemine gore 2025-2027 yillari igin
blylime tahminlerini yukar g¢ekti. Enflasyon 6ngérisini 2025 yili icin %3,0’da sabit tutarken, 2026 tahminini %2,4’ten

%2,6’ya ylikseltti. 2027 enflasyon 6ngoriisu ise %2,1’de sabit kald.

Sirket ve Sektor Haberleri

Financial Times’da ¢ikan bir habere gore Cin, Nvidia’nin iirettigi yapay zeka ciplerinin Cinli sirketler tarafindan satin
alinmasini yasakladi. Cin Siber Uzay idaresi, icinde Alibaba ve ByteDance’in de bulundugu biiyiik teknoloji sirketlerine,
Nvidia’nin Cin icin 6zel olarak Urettigi RTX Pro 6000D olarak bilinen ve fabrika otomasyonunda kullanilan giplerin testlerini
ve satin alimlarini sonlandirmalarini bildirdi. Cin daha 6nce de Cinli sirketlerin Nvidia’dan alabildikleri bir diger ¢ip olan H20

ciplerini neden yerli giplere tercih ettiklerini agiklamalarini istemisti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



