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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii pozitif bir seyirle tamamladi.
Makroekonomik veri akisi ve giiglii gelen sirket bilangolari sayesinde riskli var-
liklar glini pozitif kapadi. ABD’de perakende satiglar Eylil’de beklentilerden
guclu gelirken, Michigan tiiketici gliven endeksinin detaylari karisik bir tablo
ortaya koydu. Enerji piyasalarinda ayrisan tablo surerken, kiiresel faizlerde yiik-
selisler gozlendi. Henry Hub dogal gaz kontrat %4,9 dislsle
5,4 dolar/metrekiip seviyesine inerken, Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %1,0
yukselisle 84,9 dolara ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan yikselerek
%1,57’ye cikt. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda yatay
kalirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamasinda toparlan-
ma sirdi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,3, MSCI

diinya hisse senedi endeksi %0,8 ylkseldi.

Yurtigi piyasalar zayif seyir devam etti. Faiz giderlerindeki azalis ve vergi harig
gelirlerdeki hizl artisla Eylil'de merkezi yonetim bitgesinde genel ve faiz disi
dengede acik geriledi. Ote yandan, Ekim ayi Piyasa Katiimcilari Anketi’nde
enflasyon beklentileri yiikselmeye devam etti. Bu veri akisi altinda Borsa istan-
bul gésterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisinde %0,2 diisiis yasandi. Ulke risk
primi ve tahvil faizlerinde yiikselis yagsandi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli se-

pet karsisinda %0,9 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giinkii iyimser seyrin aksine zayif bir bas-
langig yapti. S6z konusu zayif seyirde Cin’den gelen ekonominin beklentilerin
otesinde yavasladigina isaret eden 2021 dglincl ¢eyrek biyime verileri etkili
oldu. Hafta sonu merkez bankalar yetkililerinden gelen mesajlar ise karisik bir
gbrinim ¢izmisti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde sal-
gin etkilerinin siirdiigu bir ortamda Euro Bolgesi ekonomisini desteklemeye de-
vam edeceklerini belirtti ve enflasyonun biylk 6lglide gegici oldugu goriisini
yineledi. ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Andrew Bailey enflasyonist
baskilara karsi adim atmalari gerekecegine isaret etti. Cin Merkez Bankasi Bas-
kani Yi Gang 26 yilin zirvesinde agiklanan Uretici fiyatlarinin bu yilin sonunda
dusecegini ongorurken, Evergrande kaynakli risklerin yonetilebilir seviyede ol-
dugunu ve genele yayilmis sistemik bir risk beklemediklerini sdyledi. Glinlin
ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere ek olarak ABD’de Eylil ayi

sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurticinde Hazine ve Maliye Bakanlig
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(HMB) 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli ve 5 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihraglari yapacakken, TCMB Agustos ayi konut fiyat endeksini
yayinlayacak. Bu ortamda Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli

olabilecegi dustnaliyor.

Cin ekonomisi 2021 lgiincii ceyrekte beklentilerin 6tesinde yavagladi. 2021 Gglincl geyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) bir 6nceki done-
me gore %0,5 olan beklentilerin altinda %0,2 biyirken, yillik biyime hizi ikinci geyrekteki %7,9’dan %4,9’a yavasladi. Aylik bazdaki veriler ise
Eylul’de ayrisan bir tablo ortaya koydu. Perakende satislarda yillik biiyiime hizi Agustos ayindaki %2,5'ten %3,3 olan tahminleri asarak %4,4’e

hizlanirken, sanayi tretimi yillik baytime hizi %5,3’ten %4,5 olan beklentilerin altinda kalarak %3,1’e indi.

ABD’de perakende satiglar Eyliil’de beklentilerden giiglii gelirken, Michigan tiiketici gliven endeksinin detaylari karisik bir tablo ortaya koy-
du. Toplam perakende satislar Eylil'de %0,2 azalis tahminlerinin aksine %0,7 artarken, Agustos ay verileri yukari yonde revize edildi. Michi-
gan Universitesi tiiketici gliven endeksi Ekim’de 6ncii hesaplamalara gére 72,8'den beklentilerin altinda kalarak 71,4’e geriledi. 1 yillik enflas-

yon beklentisi %4,6’dan %4,8’e yikselirken, 5 yillik enflasyon tahmini %3,0’dan %2,8’e indi.

Faiz giderlerindeki azalis ve vergi harig gelirlerdeki hizli artigla Eyliil’de merkezi yonetim biitcesinde genel ve faiz disi dengede acik geriledi.
Merkezi yonetim bitgesi toplam gelirleri Eyliil 2021’de 2020’nin ayni ddnemine gore %49,4 artarak 117,9 milyar TL olurken, toplam harcama-
lar ayni dénemde %30,3 artisla 141,5 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Boylece genel biitce agigi 2020 Eylul’deki 29,7 milyar TL'den Eylul
2021’de 23,6 milyar TL'ye indi. Ayni dénemde faiz disi agik 13,5 milyar TL’den 9,5 milyar TL’ye geriledi. Eylil’de hem vergi hem de vergi harig
gelirlerde hizl artig kaydedildi. Faiz giderleri Eyliil’de gerilerken, faiz disi giderlerdeki hizlanma stirdi. Eylll sonuglariyla birlikte, ilk dokuz ayda
bitge gelirleri i¢ talepte yavaslamanin sinirli kalmasi ve enflasyonist etkilerle harcamalarin bir buguk kati artt. Gelirler Ocak-Eylil doneminde
yillik bazda %35,8 artarken, harcamalarda artis %20,9 oldu. Faiz hari¢ harcamalarda %19,3 ile enflasyonun hafif altinda kaldi. Béylece 2020
Ocak-Eylul doneminde 140,6 milyar TL olan biitge acigl 2021’in ayni doneminde 61,1 milyar TL'ye indi. Ayni donemde 32,8 milyar TL acik ve-

ren faiz disi denge 81,2 milyar TL fazla verir noktaya geldi.

Ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon beklentileri yiikselmeye devam etti. 2021 sonu enflasyon beklentisi %16,74’ten, %17,63'e
yukselirken, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %12,94’ten %13,91’e ¢ikt. Bir 6nceki ankette %10,71 olan 24 ay sonrasi igin enflasyon beklenti-
si de %11,27’ye yukseldi. Doviz kurlarindaki yukselisin de etkisiyle anket katilimcilarinin cari yil sonu dolar/TL kuru 6ngérisi 8,92'den 9,22’ye,

12 ay sonrasi tahmini ise 9,56’dan 10,01’e gikti.

Agustos’ta kisa vadeli dis borg stokunda hizli artis yasandi. TCMB verilerine gore, kisa vadeli dis borg stoku Agustos ayinda bir 6nceki aya
kiyasla 1,6 milyar dolar artarak 126,9 milyar dolara gikti. S6z konusu verilere gore 2021 Agustos sonu itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin
vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku 169,2 milyar dolar sevi-

yesinde bulunuyor.

TUIK Agustos ayina iliskin iicretli galisan istatistiklerini yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda iicretli calisan sayisi,
Agustos ayinda gegen yilin ayni ayina gore %9,4 artig gosterdi. S6z konusu ayda Ucretli ¢alisan sayisi, sanayi sektoriinde yillik bazda %9,4, in-

saat sektoériinde %12,5 ve ticaret-hizmet sektoriinde ise %8,8 artt.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Alman Yatirnm Bankasi (KfW), Turkiye’ye 71,3 milyon euro hibe edecek. Resmi Gazete'de yayimlanan milletlerarasi sézlesmeye gore, hibe,
Suriye miilteci krizinden en ¢ok etkilenen 15 ilde uygun bulunan miilteciler ve Tiirk vatandaslari igin istihdam yaratilmasini desteklemek igin

kullanilacak.

ihracatgilarin finansmana erisim ve kredi kefalet sorunlarinin ¢oziimiine katki saglamak amaciyla ihracati Gelistirme Anonim Sirketi (iGE)
kuruldu. IGE araciligiyla, teminat yetersizligi nedeniyle cesitli kredi ve destek imkanlarindan yeterince yararlanamayan ihracatgilarin krediye
erisimleri kefalet suretiyle saglanacak. Sirket, &ncelikle 10 milyon lira sermaye ile Tiirkiye ihracatgilar Meclisinin %95 Eximbank'in %5 ortakligi

ile kuruldu. ilerleyen dénemde 61 ihracatgi birliginin de gerekli sermaye katkis! ile sirkete ortak olmasi yéniinde kanun c¢alismalari devam edi-
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yor. Ticaret Bakanligi’ndan yapilan agiklamada iGE’nin ihracatgi firmalara ydnelik ihtisaslasmis bir “ihracat Kredi Garanti Fonu” islevi gérerek

kigik olgekli firmalarin finansmana erisimlerini kolaylastiracagi ifade ediliyor.

Teknoloji gelistirme bolgelerinde vergi tesviki orani %50'ye ¢ikarildi. Teknoloji gelistirme bdlgeleri ile Ar-Ge veya tasarim merkezlerinde ¢ali-
san personelin, toplam galisma siiresinin %50’sini asmamak kaydiyla boélge disarisinda gegirdikleri streler, gelir vergisi stopaji tesviki kapsa-

minda olacak. Konuya iliskin Cumhurbaskani Karari Resmi Gazete'de yayimlandi.

Ticaret Bakanlig tarafindan Resmi Gazete’de yayimlanan teblige gore nohut, saf amonyak ve siilfiirik asit ihraci kayda bagh uriinler listesi-

ne eklendi.

Birlesmis Milletler (BM) Genel Sekreteri Antonio Guterres siirdiiriilebilir ulagtrmanin yesil enerjiye geciste anahtar rol oynadigini ifade
etti. BM Sirdirdlebilir Ulastirma Konferansi’'nda konusan Guterres, niimuizdeki 9 yilda yesil enerjiye kiiresel gegisin sart oldugunu ve strdi-
rllebilir ulastirmanin bu gegisin merkezinde yer alacagini kaydetti. Diinya Bankasi’nin tahminlerine gore, arag sayisi, yakit, isletme giderleri ve
trafik sikisikligindan kaynaklanan kayiplar dahil olmak lizere tam ulastirma maliyetleri gz oniine alindiginda sirdirdlebilir ulastirmaya gegis

2050 yilina kadar 70 trilyon dolarhk tasarruf saglayabilir.

Avrupa otomobil piyasasi son 26 yilin en kétii Eyliil ayini geride birakti. Avrupa Birligi, ingiltere ve EFTA {lkelerinde 2020 eyliil ayinda 1 mil-
yon 300 bin seviyesinde bulunan otomobil satislari gectig§imiz ay 972 bine geriledi. S6z konusu %25’lik gerileme, son 26 yilda gorilen en bi-

yuk Eylul ayi dlslisiine isaret ediyor.

Toyota, Kasim’da kiiresel arag liretimini duslirecek. Sirket, cip tedarik sorunu ve Cin’de elektrik enerijisi yetersizliginden dolayi Japonya’daki
Uretimini 50 bin arag, denizasiri tretimini 100 bin arag dislirmeyi planliyor. Nikkei’'nin haberine gére Toyota, son Uretim kisintilarina karsin,

2021 mali yili igin kiiresel iretim planini degistirmeyerek 9 milyon aragta tutmaya devam edecek.

Federal Gida ve ilag Dairesi (FDA) danisma kurulu, Johnson&Johnson’in (J&J) tek dozluk COVID-19 asisini olanlara ikinci asinin tavsiye edil-
mesine, oy birligiyle onay verdi. FDA yetkilileri, J&J asisi olanlarin destekleyici bir doz Pfizer BionTech ya da Moderna asisi olmasi yoniinde

dizenleme yapilabileceginin de sinyalini verdi.

Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) 16 Ekim Diinya Gida Giinii’nde gida sistemlerindeki doniisiimiin gerekliligine dikkat gekti. FAO 2021 senesinin
Diinya Gida Gunu temasini “Aksiyonlarimiz gelecegimiz!” olarak belirlerken, gida sistemlerinde strdirilebilir donisimin daha iyi Gretim, da-
ha iyi besleyicilik, daha iyi gevre ve daha iyi yagama goturecegini ifade etti. FAO tahminlerine gére 2030 yilina kadar Sifir Aglik hedefinin ger-
ceklestirilebilmesi igin yillik 40-50 milyar dolar buytkligiinde yatirima ihtiyag duyuluyor.

Karadeniz’de kesfedilen dogal gaz icin yabanci konsorsiyum ile anlasildi. Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO), Sakarya dogal gaz saha-
sinin gelistirilmesi icin Schlumberger ve Subsea 7 konsorsiyumu ile anlasti. Subsea 7'den yapilan agiklamada, Subsea 7'nin sorumlulugunda

olacak isin 750 milyon dolarin tzerinde bir blyUkliikte oldugu belirtildi.
Motorinde litre fiyati 23 kurus artacak. Pazartesi gece yarisindan itibaren gecerli olacak fiyat artisinin tamami pompaya yansiyacak.

Rusya Basbakan Yardimcisi Alexander Novak, Avrupa Birligi’nin fazladan dogal gaz talep etmedigini sdyledi. Rusya’nin da ekonomik topar-
lanmayla beraber dogal gaz tiiketiminde bu sene rekor seviyeleri gérdigiinii vurgulayan Basbakan Yardimcisi Novak, yine de Avrupa’daki
eneriji krizinin ¢ozllmesi igin fazladan satisa hazir olduklarini sdyledi. Basbakan Yardimcisi Novak, Rusya’nin bu yil tim so6zlesme yukimlilikle-

rini yerine getirerek 2020’ye gore kiresel piyasalara dogal gaz satisini %15 artirdigini da dile getirdi.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), bu yil ve gelecek yila iliskin petrol fiyati tahminini yukari yonlii revize etti. EIA'nin "Ekim 2021 Kisa
Donem Enerji Gorinldmi Raporu'nda, bu yil igin Brent tiiri ham petroliin ortalama varil fiyatinin 71,38 dolar olacagi tahmin edildi. Kiresel
petrol arzinin azalacagi ve bundan dolayi petrol stoklarinin da diisecegi 6ngoriilerine dayandirilan bu rakam eylil ayi raporunda 68,61 dolardi.
EIA, Brent tiiri ham petroliin varil fiyatini gelecek yil icin de yukari yonli revize etti. Gegen ayki raporda 66,04 dolar olacagi 6ngorilen Brent

petroliin varilinin gelecek yil 71,91 dolar olacagi tahmin edildi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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