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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi toparlaniyor

ingiltere’de hiikiimet mali genisleme paketinden geri adim atarken, diin finansal

piyasalarda riskli varliklar toparlandi. ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt Eylil ayinda
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Giinliik Degisimler

duyurulan ve vergi indirimlerini iceren 45 milyar sterlin tutarindaki mali genisleme Dolar/TL BIST 100
paketindeki birgok adimin geri alinacagini ve yaklasik 32 milyar sterlin tasarrufa gidilecegini 1836 = 00k 38 A 6l
acikladi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ise bir normallesme adimi olarak kurumsal tahvil R2Y 10V
satislarina gelecek hafta yeniden baslamayi planladigini duyurdu. Bu ortamda ingiltere 10 1591 ¥ -Dbp B2V 30bp
yillik tahvilin faizi 35 baz puan gerileyerek %3,98’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan
DXY MSCI Dii
dsiisle %2,27'ye indi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise 1 baz puan artarak %4,02'ye cikti. MSCI i
10 ¥ -1.1% 2432 A 2.3%
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %2,3 yikseldi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan Altin (ons, $) ABD 10Y
ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. Dolardaki ivme kaybi ile Brent tipi ham 1650 A 05% L A Lbp
. . . o
petroliin varil fiyat yatay kalirken, altinin ons fiyati %0,5 artt. Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
916 = 0.0% 675 ¥ -0.7%

Tirk finansal varliklar pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Eylul ayi

merkezi yonetim bltge istatistiklerini, TCMB Agustos ayi kisa vadeli borg istatistiklerini
Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

yayinladi. Cumhurbaskani Yardimcisi Fuat Oktay 2023-2025 Orta Vadeli Programi (OVP) baz almaktadir.
hedefleri ile uyumlu olarak hazirlanan 2023 bitce kanun teklifine iliskin basin toplantisi
yapti. Buna goére, 2023 yilinda bitge blyiklGga 4 trilyon 469 milyar TL olarak dngorulirken,
659 milyar TL'lik bitge agigl bekleniyor. Toplantida Cumhurbaskani Yardimcisi Oktay 2023
yilinda planlanan dogal gaz ve elektrik siibvansiyonunun bitgeye yiikiiniin 600 milyar TL
olarak hesaplandigini soyledi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch ise Turkiye'de

enflasyonun hizli sekilde gerilemeyecegi ve blylumenin yavaslayacagl tahminini paylast.

Verilerin ve haber akiginin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli olurken, Borsa istanbul 100 ve

Déviz Kurlaninda Giinliik H

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 0.0% MSC Tirkiye I
Ingiliz Sterlini/Dolar 1.7% MSCl Kuzey Amerika 27%
Euro/Dolar 1.2%
JP Morgan GOU Endeksi 0.5% MSCI Avrupa =X
Dolar/Japon Yeni 0.2% MSCl Diinya 2.3%
Dolar/Meksika Pesosu -0.5% MSCI GOU Avrupa 1.9%
Dolar/Brezilya Reali -0.8% . §
MSCI Latin Amerika 1.7%
Dolar/Rus Rublesi -1.0%
Dolar Endeksi -1.1% Msciou 03%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.5% MSCl Asya Pasifik 0.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (aylik degisim) Agustos %38,0
Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati Ekim -65,0 -61,9
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eylil -%0,1 -%0,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

30 gosterge endeksleri sirasiyla %6,1 ve %6,7 yiikseldi. Tahvil faizleri ve iilke risk primi geriledi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit

agirlikh sepet karsisinda %0,6 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif bir baslangi¢ yapti. Asya’da haber akisi gérece sinirli kalirken, Cin
istatistik ofisi buglin yayinlanmasi beklenen 2023 biyime verilerinin ileri bir tarihte agiklanacagini duyurdu. Ginin ilerleyen
saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda Almanya Ekim ayi yatirnmci giiven endeksi (Zew) ile ABD Eylil ayi sanayi
Uretimi verileri takip edilecek. Yurtiginde bu sabah Resmi Gazete'de yayinlanan karar kapsaminda TCMB bankalar icin uyguladigi Tiirk
lirasi cinsinden menkul kiymet tesisi oranini % seviyesinden %5’e ylkseltti. Makroekonomik giindem sakinken, Tirk finansal

varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin Gnemli olabilecegi diistiinillyor.

ABD’de Ekim ay1 New York imalat sanayi aktivite beklentilerden zayif geldi. Eylil’de -1,5 olan New York Fed aktivite endeksi Ekim’de

-4,0 olan tahminlerden zayif gelerek -9,1 degerini ald1.

Eylul’de giderlerdeki yavaslama gorece sinirli kalirken, biitce performansi zayifladi. Merkezi yonetim biitgesi toplam harcamalari
Eylil’de yilhk bazda %101,8 artarak 285,6 milyar TL olurken, toplam gelirler %75,5 artisla 206,9 milyar TL seviyesinde kaldi. Bu
sonuglarla gegcen sene Eylil’de 9,5 milyar TL olan faiz disi agik 2022’nin ayni ayinda 45,5 milyar TL'ye, genel bitce a¢ig 23,6 milyar
Tl'den 78,6 milyar TL'ye genisledi. Eylil’de gelirlerde genele yaygin olarak yavaslama yasandi. Giderler tarafinda faiz disi ve faiz
giderlerinde artislar glgli gergeklesti. Yilin ilk dokuz ayinda gelirlerde artis %99,4 olurken, giderlerde artis %92,2 seviyesinde
gerceklesti. Vergi gelirlerindeki artis %103,8, faiz disi giderlerde artis %99,4 oldu. Bu sonuglarla 2021 Ocak-Eyliul doneminde 61,1
milyar TL olan bitge agig 2022'nin ayni doneminde 45,5 milyar TL'ye inerken, faiz disi fazla 81,2 milyar TL'den 161,6 milyar TL'ye
yukseldi.

TCMB Agustos ayi kisa vadeli dig borg istatistiklerini yayinladi. Buna gore, Agustos ayinda Tirkiye’nin kisa vadeli dis borg stoku bir
onceki aya gore 3,6 milyar dolar artigla 138,1 milyar dolara yiikseldi. S6z konusu artigin yarisina yakini TCMB’nin borglarindaki artistan
kaynaklanirken, kalani biiylk dlglide reel sektorin ithalat borglarindaki artistan geldi. Bununla birlikte, 2022 Agustos sonu itibariyla,
orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg tutari aylik bazda 3,9 milyar dolar artarak 185,9 milyar

dolara yukseldi.

Diinya Meteoroloji Orgiitii (DMO), kiiresel enerji altyapisinin iklim
riskleri karsisinda kayda deger olciide kirillgan olduguna isaret etti.
Ozellikle sel ve kuraklik risklerinin 6nemine isaret edilen DMO rapo-
runda 2020 yilinda kiiresel elektrik Gretiminde kullanilan termal, nik-
leer ve hidro sistemlerin dogrudan su teminine duyarli oldugu hatirla-
tildi. Cahisma diinyadaki termik santrallerinin Ggte birinin, niikleer

santrallerin %15’inin, hidro elektrik kapasitesinin ise %11’inin su stre-

si yasayan bolgelerde kurulu oldugunu belirtiyor.
Sirket ve Sektor Haberleri

Ford Otosan, Romanya Craiova fabrikasinda tretim durugu siiresinin uzatildigini agikladi. Sirket yaptigi KAP agiklamasinda, yari
iletken tedarikinde yasanan kiiresel sikintilara bagh olarak, 13 Ekim tarihinde arag ve motor Uretimine verilen kisa siireli aranin s6z
konusu tedarik probleminin devam etmesi sebebiyle 21 Ekim tarihine kadar uzatildigini belirtti. Ford Otosan, liretime verilen aranin

fabrikanin 2022 yili toplam Uretim ve satis adet tahminleri Gzerinde 6nemli bir etki olusturmayacagini 6ngoriyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Almanya Bagbakani Olaf Scholz, bakanlara iilkenin kalan 3 niikleer santralini Nisan ortasina kadar gahisir durumda tutmalan

talimati verdi. Karar, Ukrayna'daki savas nedeniyle Rusya'dan gelen yakit tedarikindeki kesintilerden dolayi llkede olasi eneriji krizini

onlemek amaciyla alindi.

Ticaret Bakanhginin "ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine iliskin Teblig"i Resmi Gazete'de yayimlandi. Alinan karar ile Cin
menseli "cam elyafi takviye malzemeleri (boru ve tiplerin izolasyonuna mahsus kokiller ve mahfazalar hari¢ taslama ve kesici

disklerde kullanilan delikli disk seklindeki cam dokuma harig)" Griini ithalatina yonelik yurirlikte olan dampinge karsi 6nlemin

devamina karar verildi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



