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I Guindem

Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Finansal piyasalarda riskli varliklara olan talep diin ayrigan bir tablo ¢izdi. ABD’de Eyll ayi aktivite
verileri agiklanirken, sanayi Uretimi ve perakende satislar beklentilerin lizerinde artarak ekonomik
aktivitedeki direnci ortaya koydu. Bu verilerle ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz oranlarini yeniden
artirabilecegine yonelik beklentilerin artmasiyla tahvil faizleri ylikseldi. Almanya’da yatirnmci gliven
endeksi (Zew) Ekim ayinda tahminlerin lizerinde bir artis gosterdi ve bdylece endekste art arda
Uglincl ayda toparlanma gorulda. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan artisla %4,85’e
yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan artisla %2,88 seviyesine geldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,1 artis kaydetti. Dolar endeksi ve gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada yataya yakin seyrettiler. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,3 yukselirken, Avrupa

icin referans dogal gaz fiyatinda %0,2 artis yasandi. Altinin ons fiyat da %0,2 yikseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan bir seyir izledi. TCMB Agustos ayi
konut fiyat endeksi verileri ve kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Hazine ve Maliye
Bakanhgl (HMB) ayrica iki tahvil ihraci ile bir kira sertifikasi satisi gerceklestirdi. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,3 ve %1,9 artis kaydetti. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL
cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Gin’den gelen olumlu verilere ragmen karigik bir seyir izliyor. Cin’de
Uguincl ceyrek bliyime rakamlari ile Eylil ayr ekonomik aktivite verileri beklentileri assa da (lke
ekonomisine yonelik endiseleri gideremedi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) da emlak sektortindeki
zayifliga atifta bulunarak Cin i¢in 2023 ve 2024 biiyiime tahminlerini disirdi ve toparlanmanin hiz
kaybettigini belirtti. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Eylil ayi nihai enflasyon rakamlari ile ABD
Eylil ayr yeni konut baslangici verileri takip edilecek. Ayrica Fed Bej Kitap’i yayimlayacak. Yurtiginde

ise makroekonomik veri akisi sakin.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Eyliil ayinda perakende satislar ve sanayi Uretimi beklentileri agt. Perakende satislar Eylul ayinda aylik bazda %0,7
yukselirken, Agustos ayi rakamlari da yukari yonli gincellendi. Ayrica ¢ekirdek perakende satislar da %0,6 artis gosterdi. Sanayi
Uretimi de Eylil ayinda yatay seyredecegi beklentilerine karsin %0,3 yiikselirken, imalat sanayi Gretimi de tahminlerin Gzerinde artig

gosterdi.

Almanya’da yatirirmci giiven endeksi (Zew) Ekim’de tahminlerin lizerinde gergeklesti. Eylul ayinda -11,4 degerini alan endeks, -9,3
seviyesine yikselecegi beklentilerini asti ve -1,1’e toparlandi. Boylece endeks art arda lglinci ayda yiikselis kaydetti. Mevcut durum

alt endeksi ise -79,4’ten -79,9’a geriledi.

Cin’de Ugiincii ¢eyrek biiyiime rakamlari ile Eyliil ay1 ekonomik aktivite verileri olumlu sinyaller verdi. Cin’de gayri safi yurtigi hasila
(GSYH) iiclincli ceyrekte ceyreklik bazda %1,3 biiyiidii ve %1,0 olan tahminleri geride birakti. ikinci ¢eyrek biyiime rakami ise
%0,8’den %0,5’e revize edildi. Eylll ay1 ekonomik aktivite verileri de beklentileri asti. Sanayi Gretimi yillik bazda %4,5 yiikselirken,

perakende satislar da %5,5 artis kaydetti.

TCMB Agustos ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Agustos itibariyla bir dnceki aya
gore 0,4 milyar dolar azalarak 165,4 milyar dolara geriledi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg

stoku ise Agustos ayi itibariyla 211,0 milyar dolar olarak gergeklesti.

HMB diin iki tahvil ihraci ve bir kira sertifikasi satisi gerceklestirdi. 4 yil vadeli TLREF’ e endeksi tahvil ihracinda rekabetgi olmayan
teklifler (ROT) dahil 11,2 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %35,5 seviyesinde gergeklesti. 10 yil vadeli sabit
kupon 6demeli tahvil ihracinda ROT dahil toplamda 13,1 milyar TL satis yapildi ve ihalede ortalama yillik bilesik faiz %29,4 oldu. HMB
ayrica 5 yil vadeli sabit kira getirili kira sertifikasi dogrudan satisiyla 28,9 milyar TL bor¢clanma gergeklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri
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ayki 4,75 milyon seviyesinden 5,01 milyon seviyesine yikseldi.

Kiiresel gelik talebinin 2023 yilinda %1,8 yiikselmesi bekleniyor. Diinya Celik Birligi tarafindan yayimlanan Kisa Vadeli Gériinim
Raporu’na gore, kiresel gelik talebinin 2022 yilindaki %3,3’lik daralmanin ardindan 2023 yilinda %1,8 artisla 1,81 milyar tona
yiikselmesi bekleniyor. Rapor, 2024 yilinda ise kiiresel talebin %1,9 artacagini ve 1,85 milyar tona ulagacagini tahmin ediyor. Diinyada
en ¢ok celik Ureten Ulkeler arasinda yedinci sirada bulunan Tiirkiye’de gelik talebinin 2023 yilinda %19’luk bir artigla 38,7 milyon tona

ulasacagini 6ngoriyor. 2024 yilinda ise %5,0’lik bir artig ile gelik talebinin 40,6 milyon tona ylikselecegi belirtiliyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

2024 yilina iligkin Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) basvurulari en geg¢ 30 Kasim 2023 tarihinde
yapilabilecek. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yapilan agiklamada, YEKDEM’den faydalanmak isteyen Gretim

lisansi sahibi tiizel kisilerin en geg¢ 30 Kasim 2023 tarihine kadar basvurmalari gerektigi belirtildi.

2023 yih kiresel petrol talebinin giinliik 101,9 milyon varile yiikselmesi bekleniyor. Uluslararasi Enerji ajansi (IEA) tarafindan
yayimlanan Ekim ayina iliskin Petrol Piyasasi Raporu’na gore, Cin, Hindistan ve Brezilya’daki talep biiyiimesinin de etkisiyle 2023 yil
kiiresel petrol talebinin ginlik 2,3 milyon varil artisla 101,9 milyon varile ylikselecegi tahmin ediliyor. 2024 yilinda ise artigsin giinliik
900 bin varil olarak beklendigine isaret eden rapor, 2024 yili talebinin 102,7 milyon varil olarak kaydedilecegini belirtiyor. Eylil ayina
iliskin raporda 2023 ve 2024 yillarina ait kiiresel petrol talebi sirasiyla giinliik 101,8 ve 102,8 milyon varil olarak kaydedilmisti.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

36
32
28
24
20
16

12 e

Oca 22
Sub 22
Mar 22
Nis 22
May 22
Haz 22
Tem 22
Agu 22
Eyl 22
Eki 22
Kas 22
Ara 22
Oca 23
Sub 23
Mar 23
Nis 23
May 23

emm=Borglanma e=s==Bor¢\erme === Politika Faizi

Haz 23
Tem 23

= AOFM

Agu 23
Eyl 23

Eki 23

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100)

230
210
190
170
150

130
110
90
70

50

Oca 22
Mar 22
May 22 -
Tem 22 +
Eyl 22
Kas 22 -
Oca 23 4

e—TRY em—7 AR s BRL s RUB

Mar 23 4

May 23

Tem 23

s [INR

Eyl 23 -

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

1000
900
800
700
600
500

400

300

Oca 22
Mar 22 +
May 22 -
Tem 22
Eyl 22 -
Kas 22
Oca 23 -
Mar 23 +

May 23
Tem 23

Eyl 23 -

MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)

Oca 22
Mar 22
May 22
Tem 22
Eyl 22
Kas 22
Oca23
Mar23

@ VISCI Diinya — ISCI GOU

May 23 1
Tem 23

= MSCI TR

Eyl 234

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

36
31
—_— : —_—
26
21
16
1 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
6
2Yilhik 3Yillik 5 Yillik 10 Yilhk
—S 0N 1 Hafta Once e 1 Ay Once s 2022 SONU
Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
650
550
450
350
250
150
50 T T T T T T T T T T
o o~ o~ o o~ o [y o0 (] o0 [y
e XU100 emmm=XUQ30 em=XBANK =====XUSIN
Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
116 55
112 50
4,5
108 20
104 3,5
100 30
2,5
96 2,0
92 T T T T T T T T T T T 1,5
] ] X ] 8 R {8 R 8] ] & X
@ Dolar Endeksi @ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
Kiiresel Gosterge Faizler (%)
6,0 e ——————
—
* M
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0 T T T T T T T T T T T
] N a8 ] < < ] ] b4 ] < ]

e Libor - 3 ayhk

@ ibOr - 6 aylik e Euribor - 3 aylik

e Euribor - 6 aylik




Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



