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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin de kirilgan bir seyir izledi. ABD konut piya-
sasindan gelen veriler karisik bir tablo gizerken, Euro Bolgesi ve ingiltere’de
Ekim ayi enflasyon oranlan yukari yonlu riskleri teyit etti. Politika yapicilarin
mesajlari ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) gelecekyil daha erken bir faiz artirimi-
na gidebilecegi beklentilerini desteklese de ABD Hazinesi’nin tahvil ihracina ge-
len talep, glivenli liman arayislari ve ham petrol fiyatlanndaki sert dusus faizle-
rin gerilemesine yol agti. Basinda yer alan habere gére ABD yonetimi aralarinda
Cin, Hindistan, Japonya ve Giiney Kore’nin de oldugu pek ¢ok lilkeye petrol re-
zervlerini koordineli olarak serbest birakmalan ¢agrisi yapti. ABD Merkez Ban-
kasi (Fed) Giyesi ve Chicago Fed Baskani Charles Evans, enflayonist baskinin bek-
lediginden uzun strdiGgini séyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Isabel
Schnabel ECB’nin enflasyondaki yukari yonli riskleri yakindan izlemesi ve ihti-
ya¢ olmasi halinde adim atabilmesi gerektigini sdylese de erken bir faiz artiri-
mindan da kaginilmasi uyansini yineledi. ABD 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan geri-
leyerek %0,50’ye, 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan diiserek %1,50’a indi. Dolar
diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif gerilese de gelismek-
te olan ekonomilerin para birimlerinde satisbaskisi stirdii. Henry Hub dogal gaz
kontrat fiyat %7 dususle 4,8 dolar/metrekip olurken, Brent tipi ham petrolin
varil fiyat1 %2,6 gerileyerek 80,3 dolara gekildi. MSCI gelismekte olan ekonomi-
ler ve dlinya geneli hisse senedi endekslerinin her ikisi de %0,3 disusle gini

tamamladi.

Tirk finansal varliklar karigik bir seyir izledi. TCMB verileri Tiirkiye’nin kisa va-
deli dis borg¢ stokunun Uglincu ¢eyrekte artmaya devam ettigini gosterirken,
Tirk finansal varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Onceki glinkii diisiisle-
rin ardindan Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %1,3 ve
%1,4 yiikselisle giinii tamamladi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri yiikselirken, TL

dolarve euro esit agirlikli sepet karsisinda %2,6 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayi f bir baglangi¢ yapt.
Bu sabah Asya’da veri ve haber akisi sinirli iken, risk istahi ve ham petrol fiyatla-
ri diinkl dinamiklerin etkisiyle zayif bir seyir izliyor. Ginln ilerleyen saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakinken, salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik ha-
berler takip edilecek. Yurtigcinde glindemin 6n sirasinda TCMB Para Politikasi

Kurulu (PPK) faiz karari yer alacak. Anketlerdeki ortalama beklenti TCMB'nin
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18-Kas TCMB, PPK faiz karari, Kasim

22-Kas TUIK, Tiiketici gliven endeksi, Kasim
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ABD, GSYH biiyimesi, 3¢21

ABD, PCE fiyat endeksi, Ekim
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23-Kas

24-Kas

. . . Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,707 1.3% 19.4% 15.6%
BiST-30 1,868 1.4% 21.7% 14.2%
XUSIN 2,928 1.6% 14.1% 25.1%
XBANK 1,620 0.1% 31.2% 4.0%
. Giinlik Ayhk Yil Sonuna Gére
Seviye 0 P P
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 10.6103 2.6% 15.2% 42.8%
Euro/TL 12.0100 2.6% 11.9% 32.2%
Sepet Kur* 11.3102 2.6% 13.6% 37.5%
Euro/Dolar 1.1319 0.0% -2.8% -7.3%
Dolar/JPY 114.07 -0.7% -0.2% 10.5%
DXY 95.83 -0.1% 2.2% 6.6%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.82% 17.82%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.87% 19.66%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.89% 6.82%
ABD - 10 yillik tahvil 1.59% 1.64%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 2.74%
23 Ocak 2025 6.000% 102.00 5.31%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1867.0 0.9% 4.8% -1.6%
Reuters/Jefferies CRB* 252.4 -0.6% -1.8% 40.8%
Brent (Dolar/varil) 80.3 -2.6% -6.5% 55.0%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 4.8 -7.0% -6.8% 89.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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%16,00 olan para politikasi faizini %15,00’a indirecegi yoninde. Turk finansal varlikiann seyri agisindan TCMB karari ve mesajlannin yaninda

kiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi distnuliyor.

ABD’de Ekim ayinda konut baslangiglarind aki beklentilerin altinda kalirken, ingaat izinlerinde artis tahminlerden giiglii geldi. Ekim’de insaat
izinleri ayhk bazda %4,0 artisla beklentileri asarken, konut baslangi¢lan %0,7 gerileyerek 6ngoérilerden zayif kaldi. Bununla birlikte, konut bas-

langiglarinda Eylil ayi verileri asagi yonde revize edildi.

Euro Bélge si’nde Ekim’de enflasyonun rekor seviyelerde oldugu teyit edildi. Nihai verilere gore tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) Ekim’de bir
onceki aya %0,8 artarken, yillik enflasyonun Eyliil’deki %3,4'ten 6éncli hesaplamalarla uyumlu olarak %4,1’e yiikseldi. Gida, enerji, alkolll ige-
cekler ve tiitiin hari¢ cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,3 artarken, yillik enflasyon %1,9’dan 6n hesaplamalann hafif altinda kalarak %2,0'a
cikt.

ingiltere’de enflasyon Ekim’de son 10 yilin zirvesine gikti. TUFE Ekim’de aylik bazda %0,8 olan tahminlerin iizerinde %1,1 artarken, yilik
enflasyon Eyliil’deki %3,1’den %4,2’ye yiikseldi. Ulkede gekirdek enflasyon aylk bazda %0,7 artarken, yillik cekirdek enflasyon %2,9’dan
%3,4’e ¢ikt.

TCMB verilerine Tiirkiye’nin kisa vadeli dis borg stokunun lglincii geyrekte artmaya devam etti. 2021 ikinci ¢eyrek sonunda 124,0 milyar
dolar olan Turkiye'nin kisa vadeli dis borg stoku lglncl ¢eyrek sonunda 124,9 milyar dolara yikseldi. Eylul ay itibanyla gelecek 12 aylik d6-

nemde yapilacak dis bor¢ 6demesiise 168,0 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

Doviz alim satiminda kimlik te spitini zorunlu hale getiren diizenlemede degisiklik yapildi. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore 100 do-

lar ve Usti islemlerde kimlik beyani zorunlu olacak.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Odags alim garantisi sona eren Kopriibagi Hidroelektrik Santrali’ni (HES) sath. Sirketten yapilan agiklamada bagli ortaklik Kiiglik Enerji’'ninve
ona ait Kopribasi HES'in 27 milyon TL bedelle satildigi belirtildi. Tesisin 2016 yilinda baslayan 5 yillik allm garantisi stiresi, Nisan 2021 itibariyla

sona ermisti.

Ekvator Enerji 6,94 megavat kurulu giice sahip Batman Giines Enerjisi Santrali'ni (GES) satin aldi. Sirketten yapilan agiklamada, s6z konusu

satin alma ile Ekvator Enerji'nin toplam kurulu gliciiniin 28,05 megavata ylkseldig kaydedildi.

Sberbank Akkuyu niikleer enerji ingaatina kredi saglayacak. Rusya merkezli banka, Akkuyu’daki nikleer santralindeki dort Gnitenin insasi igin

7 yil vadeli 800 milyon dolarlik kredi saglayacagini agikladi.

Daire Sayisi Bazinda Yapi izin Belgeleri

N . . e 1. .. L. .. ) o 1ao% (yiliklandiriimis, yillik degisim)
TUIK 2021 ugiincii geyregine iligskin yapi i zin istatistiklerini agikladi. Belediyeler tarafindan veri- 100%
80% =Y api Kullanma izinleri  emm=Yapi Ruhsatlari

lenyapiruhsatlarinin 2021 yilinin ilk dokuz ayinda bir dnceki yila gére, bina sayisi %59,5 ve yi-
z06lgimi %36,4 yikseldi. Yap ruhsati verilen toplam yizolgimin %57,6'si konut alani olarak

gerceklesirken, en yiiksek pay %69,9 ile iki ve daha fazla daireli binalann oldu. Yapi kullanma

izin belgelerinin 2021 yilinin ilk dokuz ayinda bir 6nceki yila gére, bina sayisi %13,0 yiikselirken, %%
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
rak gerceklesirken, en yiiksek pay %73,6 ile iki ve daha fazla daireli binalarin oldu. Konutlar 6ze- insaat Malzemeleri Uretim ve Yurtigi Satis Endeksi
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iretiminde artis ayni dénemde gegen aydaki %22,2’den %21,1’e hafif yavasladi. Uretim endeksinin veri tarihinin en yiiksek seviyeyi gérmesi

dikkat gekerken, gliven ve beklentilere iliskin endekslerde zayif gériinimiin Ekim ayinda da siirdigi not edildi.
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Tiirkiye'nin sond aj filosuna dérdiincii geminin de eklendigini duyurdu.

Uluslararasi Finans Enstitiisii (IIF), "Kiiresel Bor¢ Monitorii: iklim Degisikligi ile Yiizlesmek ve Politika Normallesmesi" isimli raporunu ya-
yimladi. IIF, kiiresel borg tutannin bu yilin Gglincl gceyreginde gegen geyrekte ulagilan rekor seviyeden 296 trilyon dolara geriledigini agikladi.
Kiresel borg tutari, gegen yilin ayni déneminde ise 280,1 trilyon dolar olarak kaydedilmisti. Kurum, bu yil kiiresel borglarda ki artisin yavasladi-
gini, yilin sonunda kiiresel borg tutarinin 295 trilyon dolara diisecegini ancak yine de COVID-19 salgini 6ncesi seviyelerin 36 trilyon dolar lze-
rinde olacagini tahmin etti. Toplam borcun GSYH'ye orani gelismis ekonomilerde yilin liglincii geyreginde %410 olarak kaydedilir ken, gelis-

mekte olan ekonomilerde %247 oldu.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Avrupa Yesil Mutabakati cergevesinde hazirlanan yeni toprak stratejisini duyurdu. AB Komisyonu’nun 2050
yilina kadar tim toprak ekosistemlerini restore etmeyi ve korumayi hedefledigi yeni toprak stratejisinde ormansizlasma ve atik ydnetimini
iceren diizenleme paketi tanitildi. Pakete gére, AB piyasalarinda satilan Grlinlerin orman tahribatina neden olmamasi saglanaca k. AB Ulkele-
rinde yer alan soya, sigir eti, palmiye yagi, tahta, kakao ve kahve ile deri, ¢ikolata ve mobilya gibi tiirev lrlinlerin ormansizlasmaya etkisi goz

onine alinarak kati kurallar uygulanacak. AB Komisyonu, bu riinleri Greten Glkeleri siniflandiracak.

Cin temiz komiir projelerine 31,4 milyar dolarlik de stek saglayacak. Cin, isinma ve elektrik Gretimiigin biyuk oranda bagiml oldugu kém -
rin temiz ve etkin kullanimini tesvik etmek igin 200 milyar yuan (yaklasik 31,36 milyar dolar) tutannda "yeniden borg verme mekanizmasi"
olusturacagini agikladi. Yapilan agiklamada, mekanizmanin Merkez Bankasi kanaliyla bankalara ve kredi kuruluslarina kémir baglanti temiz

enerji projelerine kredi vermeleri igin finansman destegi saglayacag belirtildi.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [J[FF)




