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Kiiresel risk istahinda kirilgan seyir striiyor

ABD Merkez Bankas’'nin (Fed) faizleri daha yiiksek seviyeye g¢ikarabilecegi beklentisi Giinliik Degisimler

guglenirken, diin kiiresel finansal piyasalarda riskli varliklar zayif bir seyir izledi. St. Louis
Fed Baskani James Bullard Fed’in faiz oranlarini daha da artirmasi ve enflasyonu disiirmek Dolar/TL BIST 100
icin faizlerin yeterince kisitlayici seviyeye g¢ikmasi gerektigini ifade etti. Minneapolis Fed 185 W = 07k 0¥ 35k

Bagkani Neel Kashkari, enflasyonun hala yiiksek oldugunu ve faizlerin daha da yikseltilmesi

TR2Y TR 10Y
gerektigini soylemekle birlikte, faiz oraninin nereye kadar artirilmasi gerektigini bilmenin zor 09 ¥ -19bp 1184 ¥ Shp
oldugunu soyledi. ABD’de Ekim ayi konut baslangiglarinda ve insaat izinlerindeki gerileme

DXY MSCI Dii
beklentilerden sinirli kalirken, Euro Bolgesi’'nde nihai veriler Ekim’de enflasyonun 06n i

106.7 & 0.4% 2682 ¥ -0.6%
hesaplamalarin bir miktar altinda kaldigini ortaya koydu. Fed (iyelerinin mesajlariyla politika
faizinin daha yiiksek bir seviyeye ulasabilecegi beklentisi gliglenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi Altin (ons, $) ABD 10Y
8 baz puan ylkselerek %3,77'ye cikti. Dolar endeksi vyiikselirken, gelismekte olan 1761 ¥ 07k 3 A 8bp
ekonomilerin para birimleri ortalamada deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler Brent (v, § Karbon ton, €
hisse senedi endeksi %1,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,6 geriledi. Altinin ons 298 ¥ -33% 4 T -14%

fiyath %0,7, Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %3,3 dustu.

. . A . . ) . . . Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
Tiirk finansal varliklarda zayif bir seyir hakimdi. Haftalik veriler yabancilarin Turk finansal

baz almaktadir.
varliklara ilgisinin 11 Kasim’da biten haftada karigik seyrettigini ortaya koyarken, TCMB
rezervleri artis kaydetti. Ote yandan diinii Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinin
her ikisi de %3,5 diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve Eurobond faizleri yiikselirken, TL cinsi
tahvil faizleri geriledi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger

kazandi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif bir baslangi¢ yapti.

Cin’de COVID-19 vaka sayilari artmaya devam etse de kisitlamalarin gevsetilmesine dair

Déviz Kurlarinda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 020 watikye -2 [
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.7% MSCl Kuzey Amerika 0.4%
Dolar/Japon Yeni 0.5%
Dolar/Brezilya Reali 0.4% MSCl Danya 0%
Dolar Endeksi 0.4% MSCl GOU Avrupa -1.0%
Dolar/Meksika Pesosu 0.4% MSCI Asya Pasifik 1.1%
Euro/Dolar -0.3%
. MSCI Avrupa -1.1%
JP Morgan GOU Endeksi -0.4%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.4% Mscrou A3
Dolar/Rus Rublesi -0.5% MSCI Latin Amerika -2.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katimalar Anketi Kasim
Tiirkiye Fitch Degerlendirmesi
ABD ikinci E Konut Satislan (aylik degisim) Ekim -%1,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

beklentiler siirtiyor. Japonya’da Ekim’de enflasyon 40 yilin zirvesine yikselirken, Endonezya Merkez Bankasi beklentiler dahilinde
para politikasi faizini %4,75'ten %5,25’e c¢ikardi. Kiiresel piyasalar, jeopolitik belirsizliklerin ve Fed faizlerinin ulasacagi zirve
fiyatlamasina iliskin degisimlerle yeni giine zayif bir baslangic yaparken, giin iginde ingiltere Ekim ay1 perakende satislar ve ABD Ekim
ayi ikinci el konut satis verileri takip edilecek. Yurticinde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Kasim ayi sonuglarini agiklayacakken, Tiirk
finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk istahinin ve ekonomi disi gelismelere dair haber akisinin belirleyici olacagi dustnaliyor.

Aksam saatlerinde ise Fitch’in Tirkiye degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

ABD’de Ekim ayi konut baglangiclarinda ve ingaat izinlerindeki gerileme beklentilerden sinirli kaldi. Yilliklandiriimis konut
baslangiglari aylik bazda Ekim’de %4,2 gerilerken, insaat izinlerinde dislis %2,4 olarak gergeklesti. Phildelphia Fed aktivite endeksi
Ekim’deki -8,7’den -6,2'ye toparlanacagl tahminlerinin aksine -19,4’e geriledi. Kansas City Fed aktivite endeksi ise -22’den -10’a

toparlandi.

Japonya’da Ekim ayinda tiiketici enflasyonunda yiikselis beklentileri asti. Eylil ayinda %3,0 olan genel tiketici fiyatlari endeksi
(TUFE) yillik enflasyonu Ekim’de %3,7’ye cikarken, cekirdek enflasyon %3,0’dan %3,5’lik beklentileri asarak %3,6’ya yiikseldi.

Euro Bélgesi’nde nihai veriler EkKim’de enflasyonun 6n hesaplamalarin bir miktar altinda kaldigini ortaya koydu. Ekim’de TUFE aylik
bazda %1,5 artarken, yillik enflasyon Eyliil’deki %9,9’dan %10,6’ya yiikseldi. On hesaplamalar Ekim’de genel enflasyonun %10,7’ye

¢ikhigina isaret etmisti. Ekim ayi islenmemis gida ve eneriji harig ¢ekirdek enflasyon ise %6,4 olarak teyit edildi.

11 Kasim haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara ilgisi karisik seyretti. TCMB fiyat ve kur etkisinden arindirilmis verileri,
yurtdisi yerlesiklerin 11 Kasim haftasinda hisse senetlerinde 116,3 milyon dolar karsiligi alim yaptigina isaret ederken, repo islemleri
harig devlet i¢ borglanma senetlerinde 28,6 milyon dolar, 6zel sektor tahvil ve bonosunda 8,2 milyon dolar karsiligl satis yaptiklarini

gosterdi. S6z konusu haftada nette ise yabancilar 79,5 milyon dolar karsiligi alim yaptilar.

TCMB rezervleri geride kalan haftada artigini siirdiirdii. 11 Kasim’da biten haftada TCMB altin rezervleri 1,4 milyar dolar artarken,
doviz rezervlerinde artis 2,4 milyar dolari buldu. Béylece toplam brit rezervler 3,8 milyar dolar artigla 117,5 milyar dolara yikseldi.

S6z konusu donemde net doviz rezervleri 3,7 milyar dolar artarak 18,2 milyar dolara ulasti.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, 330,5 milyon euro ve 191 milyon dolar tutarlarindaki iki ingaat Malzemeleri Bilesik Endeksi (yilik artis)

dilimden olusan bir sendikasyon kredisi temin etti. Dis ticaretin

finansmaninda kullanilacak olan 367 giin vadeli kredide, en yiksek tutarla %10 || |||
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



