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I Guindem

Kiiresel risk istahi Fed ve ECB yetkililerinin agiklamalari sonrasi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. Gelismis
ekonomilerin Aralik ayi imalat ve hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 6n sonuglari
aciklandi. imalat PMI verileri genelde diisiis gdsterirken, hizmet PMI rakamlari karisik bir grafik
cizdi. ABD’de Kasim ayinda sanayi Uretimi beklentilerin hafif gerisinde bir artis gosterdi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden erken faiz indirimi beklentilerine karsin agiklamalar geldi. New
York Fed Baskani John Williams Mart'ta gerceklesebilecek bir faiz artirrmini konusmak icin ¢ok
erken oldugunu belirtti. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, 2024 yili iginde iki faiz indirimi
ongordiglini soylese de, indirimlerin Gglincl ¢eyrekten dnce baslamayacaginin altini gizdi. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel ECB’nin faiz artirim doéngisini tamamladigini ancak
indirimler igin 2024 yili icinde gelen verilere gore karar verilmesi gerektigini sdyledi. Bu ortamda,
ABD 10 yilhk tahvil faizi %3,93’te yataya yakin seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 11 baz
puan gerilemeyle %2,01 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %
0,8 yiikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,1 diisis gosterdi. Dolar endeksi %0,6
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti. Brent tipi
ham petroliin varil fiyatt %0,1 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %5,1 disus

gozlendi. Altinin ons fiyat giini %0,9 dislsle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi Kasim ayi merkezi yénetim butce verilerini agiklarken, TCMB de Aralik ayl piyasa
katilimcilari anketi sonuclarini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii
sirastyla %2,3 ve %2,0 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde
dusug strdl. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger kazandi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s ise daha ©6nceden paylastigi takviminde olmasina ragmen

Tirkiye igin glincelleme yapilmadigini bildirdi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi belli bagh merkez bankasi yetkililerinin agiklamalarinin etkisiyle karigik bir seyir izliyor.
Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugilin kiiresel tarafta Almanya is alemi gliven endeksi (Ifo) Aralik ayi

verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB Ekim ay1 konut fiyat gelismelerini yayimlayacak.

Aralik ay1 satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 6n sonuglar iilkeler arasindaki ayrigsma ile kirillgan bir gériiniim ¢izdi. ABD’de Kasim
ayinda 49,4 olan imalat sanayi PMI Aralik’ta 48,2’ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Hizmet sektérii PMI ise 50,8’den 51,3’e
yiikseldi. Ayni ddnemde ingiltere’de imalat sanayi PMI 47,2’den 46,4’e gerilerken, hizmet PMI 50,9'dan 52,7’ye ¢ikti. Euro Bdlgesi’'nde
imalat sanayi PMI 44,2’de yatay kalirken, hizmet PMI 48,7'den 48,1’e geriledi. Almanya’da imalat sanayi PMI 42,6'dan 43,1'e
toparlanirken, hizmet PMI 49,6’dan 48,4’e distl. Fransa’da ise imalat PMI 42,9’dan 42,0’a, hizmet PMI da 45,4’ten 44,3’e geriledi.

ABD’de Kasim ayi sanayi Uretimi zayif bir gorinim c¢izdi. Aylik bazda sanayi Gretimi %0,3 olan beklentilerin hafif altinda %0,2

artarken, Ekim ayi verileri asagi yonde revize edildi.

Merkezi yonetim butgesi tahakkuk bazli sonuglari Kasim’da nakit gergeklesmelerin hafif gerisinde gerceklesti. Toplam gelirler
Kasim’da yillik bazda %114,8 artarak 746,8 milyar TL oldu. Toplam giderler %180,3 artisla 671,2 milyar TL seviyesinde gercgeklesti.
Boylece 2022 Kasim’da 108,3 milyar TL olan biitge fazlasi 2023’(in ayni ayinda nakit gergeklesmelerin isaret ettiginin gerisinde 75,6
milyar TL fazla verdi. Faiz digi fazla 132,7 milyar TL’den 170,2 milyar TL’ye ¢iksa da yine nakit verilerin isaret ettiginin altinda
gerceklesti. Kasim ayi verilerinin detaylari, hilkimetin yaptigi vergi artislarinin etkilerinin bu ay yavaslayarak da olsa strduglini teyit
etti. Kasim ayi itibariyla, faiz kaleminin de etkisiyle, giderlerin artisi hizlandi ve gelirlerin artis hizinin {izerine gegti. Bu sonuglarla 2022
Ocak-Kasim déneminde 20,4 milyar TL olan biitce agigi 2023’(in ayni ddneminde 532,4 milyar TL’ye yiikseldi. Gegen yil ayni donemde
272,2 milyar TL olan faiz digi fazla ise 99,8 milyar TL’ye geriledi.

TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Aralik ay1 sonuglarini yayimladi. Buna gore, katilimcilarin bir énceki anket doneminde %67,2 olan
cari yil sonu enflasyon beklentisi %65,4’e indi. Bununla birlikte, 12 ve 24 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri sirasiyla %43,9’dan %
41,2'ye ve %25,1’den %24,8’e geriledi. Ankette cari yil bliyime beklentisi %4,1’den %4,2’ye yiikselirken, 2024 yili biylime tahmini %
3,3’te sabit kaldi. Ote yandan, ankete katilanlarin cari yil sonu igin dolar/TL kuru éngériisii 30,0’dan 29,6’ya gerilerken, 12 ay sonrasi

icin beklentileri ise 39,6’dan 39,5’e distd.
Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi bedelsiz sermaye artirrmina gidiyor. Banka yaptigi KAP aciklamasi ile 10 milyar TL tutarindaki 6denmis sermayesinin 15
milyar TL artirilarak kayith sermaye tavani olan 25 milyar TL’ye yikseltilecegini duyurdu. Aciklamada artisin tamaminin olaganisti
yedeklerden karsilanarak ortaklara bedelsiz kaydi pay olarak verilmesine karar verildigi ifade edildi. Banka ayrica, 230 milyon dolar

tutarinda surdardlebilirlik baglantili hazine finansmani islemi gergeklestirdi.

Tofas, 27 Aralik-14 Ocak tarihleri arasinda iiretime gegici olarak ara veriyor. Sirket s6z konusu zaman zarfinda yil sonu envanter

sayimi ile tGretim hatlarindaki planli bakim ¢alismalarinin gergeklestirilecegini agikladi.

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Kasim ayinda yillik Tarim UFE (yillik degisim)
%50 arth. Onceki ayin yillik artis orani %63 seviyesinde :122
gerceklesmisti. Yillik bazda alt gruplarda en fazla artis %72,39 %140
ile "Balik ve diger balikgilik Griinleri"nde goriuldd. Onu %50,30 ile :122
"Tarim ve avcilik Urinleri ve ilgili hizmetler" ve %49,48 ile %80
"Ormancihk trtnleri ve ilgili hizmetler" takip etti. :j”iz
%20

%0

~ ~ ~ 0 0 o0 [<)] a a o o o — - - o~ o~ o~ o o o

— — -~ i Ll Ll il i i ~N ~N ~N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

O © 153 © o © o © o © o © 153 ©

cs**os*os*"Yos*Yo0os*0os"YosH"
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glindem | 18 Aralik 2023

Sirket ve Sektor Haberleri

P A Konut Satislari (toplam, calisma giinii basina)
Konut satiglari Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %20,6 azaldi. Yillik

m Aylik Satislar
degisim Ekim ayinda -%8,7 seviyesinde kaydedilmisti. Kasim’da ¢alisma giinl basina = Uzun Dénem Ortalamasi
toplam satislar tarihsel ortalamasinin %24,4 altinda gergeklesti. ipotekli satislarin 0.0

9,000
yillik satislar icindeki payr Subat 2023'ten bu yana gerileyerek %14,9 seviyesine jzzz

ulast. Yabancilara satislarin toplam satislar icinde payi da 0,2 yiizden puan gerileme :ggg

ile %2,5 olarak gergeklesti. :222
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ilag fiyatlandirmasindaki euro kuru giincellendi. Resmi Gazete'de yer alan karara 1'0"2

gore ilag fiyatlandirmasinda daha 6nce 14 lira olarak uygulanan giincel euro
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degerine %25 zam geldi. Kararla, bir euro degeri 17,55 TL seviyesine yiikseldi. Yeni

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

fiyat 25 Aralik 2023 tarihinde yururltge girecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
26
a4
a1
20
36 36
2
2 31
24 26 _—
20 —
s 21
12 | 16 - - ot Eat
s Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
4 11
ﬂﬁgﬁﬁ:ﬂﬁgﬁﬁﬁﬂﬂgﬂﬁﬂﬁﬂgﬂam 6
§3E¢:58552888 8382853288 ¢% 2villik 3Villik 5 Villk 10 Villik

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi === AOFM —S 0N e Hafta Once e 1 Ay Once s 2022 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)

230 650

210 550

190

170 450

150 350

130

110 250

%0 150

70

50 : ; : ; : : : : : : : 50 i ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
o o~ o~ o~ o o~ o’ [y o” o0 o’ o0

§ & §&§ g & £ &8 g & g @ g § £ s @ & £ 8§ £ § g @ 2

e—TRY e—7 AR s BRL s RUB s [INR = XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

108 55
1000
5,0
900
104 4,5
800
4,0
700
100 3,5
600
500 30
200 96 2,5
300 2,0
200 . . . . . . . . . . . 92 ! , . . . ! ! . . . . 15
8§ & § &% ®&8 ® ®% @& 8§ & * 7 § 8 ®» T ¥ ¥ I & I R T R
= > = P = > P o 3 ] g 2 ® £ £ = = @
8 s z § =z 8 8 s z § =z 8 < 8§ & £ = ¢ £ g % 4 u ¢
@ Dolar Endeksi @ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2021=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)

220
6,0
200
180 50 |
160
4,0
140
120 3,0
100
2,
80 °
60 1,0
40 T
o N o a N N o o o o @ o
N N N ~ ~ N ~ ~ & ~ ~ ~ 0,0 T T T T T T T T T T T
g 5 T £ = 2 1] 5 > £ = ] o ) ) ) o o o o o o o o
< S 3 s = s £ o b o uw N
e MISCI Diinya — MSCI GOU = MSCI TR
e ibor - 3 ayllk e=mmlibor -6 ayllk e===Euribor-3aylik === Euribor- 6 aylik
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



