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Piyasalarda Bugiin
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Kiiresel piyasalarda risk istahinda kademeli bir toparlanma gozleniyor. ABD
piyasalari tatil nedeniyle kapaliyken, sakin makroekonomik giindem igerisinde
riskli varhklar ABD’deki 1,9 trilyon dolar tutarindaki mali paket iyimserliginden
destek aldi. Bugiin ABD Senatosu’nda yeni Hazine Bakani olarak Janet Yellen’in
oylamasi yapilacakken, Yellen 1,9 trilyon dolar blyuklGgindeki mali paketi su-
nacak. Basina yansiyan konusma metnine gore Yellen, disik faiz ortaminin
boyle blyuk bir paketi ¢ikarmak igin uygun kosul sagladigini sdyleyecekken, s6z
konusu destegin faydalarinin maliyetlerinden ¢ok daha agir basacagini vurgula-
yacak. Sinirl haber akisi altinda gelismis Avrupa ve gelismekte olan ekonomile-
rin hisse senetlerinde yiikselis yasanirken, dolar diinya genelinde hafif geriledi.

Ham petrol fiyatlarinda disus stirerken, altin fiyatlari toparlandi.

Bu ortamda Tiirk finansal varliklarda karisik bir seyir ortaya ¢ikti. Hazine ve
Maliye Bakani LUtfi Elvan salginla miicadelenin ihtiyag gosterecegi alan disinda,
mali disiplinden asla taviz verilmeyecegini sdylerken, 2021 yil bitgesini iyilesti-
recek kalici tedbirler alinacagini ifade etti. 2021 yil biitce agiginin gayri safi yur-
ti¢i hasilaya (GSYH) oranini %3,5 olarak hedeflendigini syledi. TCMB’nin net
uluslararasi yatirrm pozisyonu (UYP) verileri Kasim’da hizli azalisa isaret etti.
Cuma giinkii satislarin ardindan diin Borsa istanbul’da hisse senetleri yiikselir-
ken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,1 deger kaybetti. Ulke

risk primi ve tahvil faizlerinde ylkselis devam etti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle toparlanarak basladi. Mak-
roekonomik veri glindemi sakinken giin iginde salginla ilgili gelismelerin yanin-
da Janet Yellen’in konugmasi ve Almanya yatirimci gliven endeksi (Zew) Ocak
verileri takip edilecek. Yurticinde TUIK Kasim ayi konut fiyat endeksini agiklaya-
cakken, Hazine 15 ay vadeli iskontolu ve 5 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ih-
raci yapacak. Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiresel risk istahinin

belirleyici olmasi bekleniyor.

Kasim’da Tiirkiye’nin net yabanca yatirnm pozisyonu hizli azaldi. Kasim’da
Tirkiye'nin yurtdisi varliklari bir 6nceki aya gore 1,5 milyar dolar artarak 228,6
milyar dolar olurken, ylkumliltikleri 35,2 milyar dolar artarak 614,5 milyar do-
lara gikti. Boylece (lkenin net uluslararasi yatirim pozisyonu 33,7 milyar dolar

azalarak -385,9 milyar dolara geriledi.
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. : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o Sy o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,557 2.1% 10.5% 5.4%
BIST-30 1,683 1.7% 7.8% 2.9%
XUSIN 2,563 3.2% 16.7% 9.5%
XBANK 1,561 1.1% 4.0% 0.2%
> Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Seviye —_ o o
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.4768 0.0% -2.3% 0.6%
Euro/TL 9.0335 0.1% -3.6% -0.5%
Sepet Kur* 8.2552 0.0% -2.9% 0.0%
Euro/Dolar 1.2076 0.0% -1.4% -1.1%
Dolar/IPY 103.69 -0.2% 0.4% 0.4%
DXY 90.7650 0.0% 0.1% 0.9%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.76% 14.76%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.43% 13.43%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.93% 5.93%
ABD - 10 yillik tahvil 1.10% 1.10%

TSKB Eurobondlari Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 2.55%
16 Ocak 2023 5.500% 101.25 4.83%
23 Ocak 2025 6.000% 102.00 5.44%

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1836.9 0.6% -2.1% -3.1%
Reuters/Jefferies CRB* 186.2 -0.9% 7.0% 4.4%
Brent (Dolar/varil) 54.8 -0.6% 6.3% 5.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 0.2% 23% 7.8%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Facebook, Tiirkiye'ye temsilci atama karari aldi. Tirkiye’de 1 Ekim 2020’de yirirlige giren yasa ile giinlik erisimi bir milyondan fazla olan
sosyal ag saglayicilari Turkiye’de temsilci bulundurmak zorunda. Temsilcilik agmayi kabul etmeyen sirketlerin her birine ilk etapta 10 milyon
TL, ikinci adimda 30 milyon TL olmak lizere toplamda 40 milyon TL para cezasi kesildi. Yasa ¢ergevesinde idari para cezasi uygulamasi asamasi
sona ererken, bugiin reklam yasagl uygulamasinin baslamasi igin taninan siire dolacak. Reklam yasagi ile birlikte sirketlerin sosyal medya

platformlarina reklam verememeleri ve sponsorlu igerik gikaramamalari s6z konusu olacak.

Tapu harcinda tiim zamanlarin rekoru kirildi. Tapu ve Kadastro Genel Midurliigu Strateji Gelistirme Daire Bagkanligi verilerine gore, 2020'de
Turkiye genelinde gayrimenkul satis adedinde, satis degerinde ve tapu harcinda tiim zamanlarin rekoru kirildi. 2020 yili genelinde %14,5’lik
artisla 2,68 milyon adet gayrimenkul el degistirirken, tapuda satisi gergeklestirilen 2,7 milyon adede yakin taginmaz i¢cin 6denen harg geliri ise

2019'a gore %76 artarak 18,15 milyar TL oldu.

Bill ve Melinda Gates cifti 242 bin doéniim ile ABD'nin en fazla tarim arazisine sahip olan ¢ifti oldu. The Land Report'ta yer alan bilgilere gore

Gates ¢ifti s6z konusu arazileri yatirim sirketleri Cascade Investment araciligiyla ald. Ciftin ABD'de 18 eyalette tarim arazisi bulunuyor.

Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali'nin (NGS) ilk reaktoriiniin 2023 yilinda devreye alinmasi planlaniyor. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Va-
rank, Akkuyu Nukleer A.S. yoneticileriyle gerceklestirdigi toplantinin ardindan Tirkiye'nin ilk NGS’sinin toplam 4 bin 800 megavat kurulu giice
sahip 4 reaktorden olusacagini belirtti. Varank, ayrica sunlari kaydetti: "Tabii ki bu santralin, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgini ilgilendiren 6nemli
noktalari var. Bunlarin basinda yerlilesme konusu geliyor. Biz burada sadece bir santral insa edilmesiyle degil, insa edilen santralle Tirk sana-

yisi neler kazanir, yerli tedarikgiler nasil gelistirilebilir, yerli katma degeri nasil artirabiliriz onunla ilgili de siki bir calisma yapiyoruz."

Tiirkali-1'deki caligmalar tamamlandi. Turkiye Petrolleri Anonim Ortakliginin (TPAQO) Twitter hesabindan yapilan paylasima gore, Fatih sondaj
gemisi Tlrkali-1 kuyusunda 3 bin 920 metre derinlige kadar sondaj yapti. Fatih sondaj gemisi, Turkali-1 kuyusundaki sondajina 5 Kasim'da bas-

lamistt.

2020 yilinda petrol ve dogal gaz sektérii 70 milyon ton metanin atmosfere salimina neden oldu. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) "Petrol ve
Gaz Endistrisindeki Metan Kagaklarini Azaltma" raporuna gore, petrol ve dogal gaz sektériinden kaynaklanan metan emisyonlari 2020 yilinda
%10 geriledi ve 70 milyon ton olarak gergeklesti. IEA, s6z konusu dlsustin sirketlerin iklim degisikligiyle miicadele kapsaminda aldig1 6nlemler
neticesinde gergeklesmedigi ve daha giiclii aksiyon alinmamasi durumunda metan emisyonlarinin yeniden artisa gegebilecegi uyarisinda bu-

lundu.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




