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I Guindem

Fed’in faizleri erken ve daha hizli artirma ihtimali piyasalarin giindeminde

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. Diin agiklanan makroekonomik
veriler akisi karisik bir gériiniim ¢izdi. ABD’de bolgesel aktivite endeksi Ocak’ta sert gerilerken,
Almanya’da yatirimci giiveni hizli toparlandi. Ote yandan ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) para
politikasi faizlerini erken ve daha hizl bir sekilde artirip artiramayacagina dair beklentilerin i1siginda
yiikselen tahvil faizleri ise riskli varliklari satis baskisi altinda tuttu. Dinya Saglhk Orgiitii (DSO)
Omicron varyantinin son varyant olmayacagi gorisiinl yinelerken, 6rgit agir hasta, can kaybi ve
bulasma sayisini disirmek icin hala kapsamh stratejilere ihtiya¢g oldugu uyarisi yapt. Ayrica
Goldman Sachs’in 2021 dordinci ¢eyrek karinin beklentilerinin altinda kalmasi hisse senetlerindeki
satiglari hizlandirdi. Ote yandan, Rusya-Ukrayna arasindaki ve Ortadogu’daki jeopolitik gerilimlere
ek olarak Irak-Tiirkiye Boru Hatt’'nda gikan yangin ham petrol fiyatlarinin yiikselmesine neden oldu.
ABD 2 yillik tahvilinin faizi 8 baz puan artisla %1,05’e ¢ikarken, 10 yillik tahvilin faizi 9 baz puan
yukselerek %1,88’e ulash. Dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri karsisinda gilic kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %1,0, MSCI diinya geneli hisse senedi endeks %1,6 geriledi. Jeopolitik belirsizliklerin
etkisiyle Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,2 artisla 87,5 dolar olurken, Henry Hub dogal gazin
vadeli kontrat fiyat1 %0,5 ylkseldi.

Tiirk finansal varliklar kiresel egilimlerle uyumlu seyretti. TCMB verilerine gore Kasim’da
Tirkiye’nin uluslararasi yatirim pozisyonu yiikiimliiliiklerdeki sert gerileme ile iyilesti. Ote yandan
Kasim ayi verileri konut fiyatlarinda hizli artisa isaret etti. Verilerin piyasa fiyatlamalara etkisi sinirh
olurken, Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %5,1 ve %5,3 disti. TL
dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybetti. Ulke risk primi ve dolar cinsi

tahvil faizleri ylkselirken, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizleri gerilemeye devam etti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da haber akisi sakinken, riskli varliklarda diinden kalan egilimlerle
satis baskisi strliyor. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi %1,89u, 2 yillik tahvil faizi %1,08'i gériirken, Brent tipi ham petroltn varil fiyat
89,0 dolara yiikseldi. Giin iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak ingiltere ve AlImanya’da Aralik ayi enflasyon
verileri ile ABD Aralk ayr konut baslangiglari ve insaat izinleri takip edilecek. Yurtici makroekonomik glindem sakinken,
Cumhurbaskanligi Kabinesi toplantisi ardindan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in konusmasi izlenecek. Turk finansal varliklarin

seyri agisindan ise kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi distnuliyor.

ABD’de New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi Ocak’ta beklentilerin altinda kalarak sert geriledi. Aralik ayinda 31,90 olan

New York Fed imalat sanayi Ocak’ta 25,0 olan tahminlerin oldukga altina -0,7’ye disti.

Almanya’da yatinma giiven endeksi (Zew) Ocak’ta tahminlerden hizh yiikseldi. Aralik ayinda 29,9 olan Zew gelecek déneme iliskin
beklentilerde gdzlenen iyilesme ile 32,0 olan tahminleri asarak 51,7’ye yiikseldi. Ote yandan, mevcut durum alt endeksi -7,4’ten -

10,2’ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

ingiltere’de Kasim’da istihdam artisi beklentilerin altinda kalsa da issizlik geriledi. Kasim’da iilkede istihdam bir 6nceki aya gére 125
bin kisi olan tahminlerin altinda kalarak 60 bin kisi artt. Ulkede issizlik orani ise Ekim’deki %4,2’den %4,1’e geriledi. Ulkede aylik

bazda ortalama kazanglar %3,8 artarken, kazanglarin yillik artis hizi %4,9’dan %4,2’ye yavasladi.

Tiirkiye’nin uluslararasi net yatirnm pozisyonu Kasim’da iyilegti. TCMB verilerine gore Kasim’da Turkiye’nin uluslararasi yatirimlari
aylik bazda 135 milyon dolar artisla 307,4 milyar dolar oldu. Ayni donemde yikimlilikleri 34,7 milyar dolar gerileyerek 527,8 milyar
dolara indi. S6z konusu gerilemede portfoy yatirimlari, dogrudan yatirnmlar ve diger yatirimlar kaynakli olmak tzere yiikiimlalGklerin
geneline yayilan deger kayiplari etkili oldu. Bu sonuglarla iilkenin net yatirim pozisyonu bir énceki aya gore 34,8 milyar dolar iyileserek

-220,4 milyar dolar seviyesine toparlandi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), Aralik ayina ait verileri yayinladi. Buna gore, AB’de yeni otomobil satislari gectigimiz ay
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %22,8 azalarak 795 bin 295'e indi. 2021 yilinin tamami dikkate alindiginda ise AB’de otomobil

tescil sayisi 2020’ye kiyasla %2,4 gerileyerek 9 milyon 700 bin 192 seviyesine diistd.

Japon otomotiv iireticisi Toyota, Subat’ta iiretimini kisacagini duyurdu. Sirketten diin yapilan agiklamada, ¢ip tedarik sorunu

nedeniyle daha énce belirlenmis olan Subat ayi Gretiminin 150 bin adet azaltilacagi ve 700 bine dusirilecegi belirtildi.

Konut fiyatlarinda yillik artis %50,5 ile rekor kirdi. TCMB tarafindan 159 Reel Konut Fiyat Endeksi (Ocak 2010=100)

yayinlanan Konut Fiyat Endeksi Kasim ayinda Tirkiye genelinde bir 170
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Kaynak: TUiK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Son Veri: Kas 21
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konut fiyatlari artis kaydederken, 25 il grubunda bu artis %10’un {izerinde geldi. Reel konut fiyat endeksinin istanbul’da veri tarihinin
zirve seviyesini agsmis oldugu goéruliyor.

Microsoft'u Tencent ve Sony'nin ardindan diinyanin en buytk tGglincli oyun sirketi haline getirecegi belirtildi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2022 yilina iliskin petrol talebini sabit tuttu. OPEC’in aylik petrol piyasasi raporunda, 2021
yilina iliskin glnliik petrol talebi 96,63 milyon varil ve 2022 yilina iliskin glinlik petrol talebi 100,79 milyon varil olarak tahmin edildi.

Boylece, OPEC bir dnceki ay yayinladigi rapordaki giinliik petrol talebi tahminlerini sabit tutmus oldu.

Motorinin litre fiyatinda 52 kurus artis gergeklesti. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS) tarafindan yapilan

aciklamaya gore artis pompa fiyatina yansiyacak.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



