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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izliyor

Din agiklanan makroekonomik verilerin gizdigi zayif tabloyla uyumlu sekilde riskli varliklarda Giinliik Degisimler

satis baskisi gozlendi. ABD’de sanayi Uretimi, perakende satislar ve Uretici fiyat endeksi (UFE)
Aralik’ta beklentilerin altinda kalirken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) 12 eyaletten gelen bilgilerden Dolar/TL BiST 100
derledigi Beige Book raporu yayinlandi. Raporda ekonomik aktivitenin bir 6nceki rapor dénemine 1876 & 03% 3 A 13%

kiyasla sinirli 6lglide yavagladigi ve tedarik zinciri aksamalarinin hafifledigi vurgulandi. Konut

TR2Y TR 10Y
piyasasindaki zayiflamanin ve isglict piyasasindaki sikisikhgin devam ettigine isaret edilen raporda 1028 ¥ -10bp 1005 ¥ -15bp
fiyat baskisinin hafifledigi kaydedildi. Dallas Fed Baskani Lorie Logan ve Philadelphia Fed Baskani

DXY MSCI Dil
Patrick Harker faiz artislarinin yavaslamasi gerektigi géruslerini dile getirdiler. St. Louis Fed Baskani i

1024 = 0.0% 2714 ¥ -0.8%
James Bullard politikanin heniiz yeterince kisitlayici olmadigini vurgularken Cleveland Fed Baskani
Loretta Mester enflasyonu hedefe getirmek igin faiz oranini %5,00-5,25 araliginin biraz Gzerine Altin (ons, $) ABD 10Y
¢ikarmasi gerektigini savundu. Euro Bolgesi’'nde Aralik ayi nihai verileri 6n hesaplamalarla uyumlu 1904 ¥ 02 3% ¥ bbp
olarak manset ve ¢ekirdek enflasyondaki ayrismayi teyit ederken, benzer bir sonug Ingiltere’de de Brent var, §) Karbon (ton, €
ortaya ¢ikti. Bu ortamda ABD verilerindeki zayiflik risk istahina yon verdi. MSCI gelismekte olan 50 ¥ -11% 833 A 4.7%
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yiikselse de MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8
asagida kapandi. Dolar endeksinin giicli kaldig1 glinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
ortalamada %0,4 deger kaybetti. Zayif veriler ve glivenli liman arayisi ile ABD 10 yillik tahvil faizi 16

baz puan dislsle %3,38’e indi. Altinin ons fiyati %0,2, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,1

geriledi.

Yurtiginde sakin makroekonomik giindemde Tiirk finansal varliklar pozitif ayrigh. TCMB Kasim ayi
uluslararasi yatirim pozisyonunu (UYP) agiklarken, ekonomi disi gelismelere dair haber akisi izlendi.
Bu ortamda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,3 ve %1,2 yiikselirken, tahvil
faizleri ve (lke risk primi hafif geriledi. Gun icinde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirasi [ MSCl Tirkiye I
Dolar/Brezilya Reali 1.7% MSCI Latin Amerika 0.8%
Dolar/Meksika Pesosu 1.2%
Dolar/Japon Yeni 0.6% MSCl Avrupa L%
Dolar/Rus Rublesi 0.5% MSCI GOU Avrupa 03%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.5% MSCI GOU 0.3%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.5% .
MSCI Asya Pasifik 0.2%
Euro/Dolar 0.1%
Dolar Endeksi 0.0% MSCl Dinya DS
JP Morgan GOU Endeksi -0.4% MSCI Kuzey Amerika -1.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Ocak %9,00 99,00

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni gline kiiresel finansal piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif basladi. Bu sabah Asya’da makroekonomik giindem sakinken,
riskli varliklarin bir cogunda zayif bir seyir gozleniyor. Gin iginde kiresel tarafta ABD’de Aralik ay1 konut baslangiglari ve insaat izinleri
ile Ocak ayi Philadelphia Fed aktivite endeksi izlenecek. Yurtiginde giindemin 6n sirasinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari

olacak. Piyasa ortalama beklentisi TCMB’nin mevcut durusunu degistirmeyecegi yoniinde.

ABD’de Aralik ay1 perakende satig, sanayi iiretimi ve lretici enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Bir dnceki aya gore Aralik’ta
perakende satislar %0,8 olan tahminlerin Gzerinde %1,1 azalirken, perakende satis kontrol grupta disis beklentileri asarak %0,7
olarak gergeklesti. Ayni donemde sanayi tretimi %0,1 olan beklentilerin Gzerinde %0,7 daraldi. Bununla birlikte, hem perakende satis
hem de sanayi lretimi verileri asagl yonde revize edildi. Ulkede Aralik’ta UFE aylik bazda %0,5 ile %0,1 olan beklentilerin étesinde

geriledi. Yillik Uretici enflasyonu Kasim’daki %7,3’ten %6,2’ye indi.

Euro Bolgesi Aralik ayi enflasyon verileri teyit edildi. Aralik ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,4 gerilerken, yillik
enflasyon Kasim’daki %10,1’den onci hesaplamalarla uyumlu olarak %9,2’ye indi. Fakat, yine 6n hesaplamalarla uyumlu olarak

cekirdek enflasyon %6,6’dan %6,9’a ylikseldi.

ingiltere’de Aralik ayi verileri enflasyon dinamiklerine iliskin karigik bir tablo cizdi. Aylik bazda manset TUFE Aralik’ta beklentiler
dahilinde %0,4 artarken, yillik enflasyon Kasim ayindaki %10,7'den %10,5’e indi. Cekirdek enflasyon ise %6,2'ye cekilecegi
tahminlerinin aksine %6,3’te yatay kaldi. Ulkede UFE ise aylik bazda %0,6 ile beklentilerin hafif altinda gelirken, yillik Uretici
enflasyonu %14,0’dan %13,4’e indi.

TCMB Kasim ayi UYP verilerini yayinladi. Ekim ayina gore Kasim’da Tirkiye’nin uluslararasi varliklari 6,2 milyar dolar artarken,
yukimliltklerinde artis 21,9 milyar dolar buldu. Varlklar tarafinda diger yatirrmlarda azalis gozlenirken, ticari krediler ve rezerv
varliklardaki toplamda artisa yol agti. Yukiumlilikler tarafinda ise artiglar genele yayildi. Bu sonuglarla net UYP Ekim’deki -249,3'ten -

265,0 milyar dolara geldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sasa Polyester, Yumurtalik’taki tesis yatirimi icin Honeywell UOP ile lisans, teknik servis ve garanti anlagmalari imzalandigini
duyurdu. Sirket, yilda 1 milyon ton kapasiteli propilen tretim tesisinin 2026 yilinin ilk yarisinda tamamlanmasinin 6ngoraldigini ve
planlanan yatinmin giiniimiiz kosullarinda ciroya katkisinin 1,2 milyar dolar, yatirrm degerinin ise 1,5 milyar dolar olmasinin

beklendigini belirtti.

Tiirkiye ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) Yurtici Satis ve ihracat Endeksi (2013=100)
Aralik ay1 endeks sonuglarini agikladi. Yurtigi satislar Temmuz 200 e YUrtiGi Satls e ihracat

sonrasindaki yatay seyrini Aralik ayinda da sirdirirken,
ihracat alt endeksi yavaslamaya devam ediyor. Tiirkiye IMSAD
yaptigi degerlendirmede son donemde agiklanan destek

paketlerinin i talebi desteklemesinin beklendigini belirtiyor.

Enerji sirketi Shell, elektrikli arag¢ sarj sebekesi operatori

Volta'yl 169 milyon dolara satin aliyor. Satin alimin 2023'(in 100
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
ilk yarisinda tamamlanmasi bekleniyor. Bu islemle birlikte
Kaynak: IMSAD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Shell, elektrikli arag sarj sistemlerine yatinm yapan eneriji

sirketlerinin arasina katilacak. Daha 6nce BP ve Total de benzeri yatirimlari gergeklestirmisti.

IEA, kiiresel petrol talebi tahminini artirdi. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) aylik petrol piyasasi raporunda, bu yil igin kiresel petrol

talebine yonelik tahminini bir dnceki tahminine gore glinliik 80 bin varil artirarak yukari yonli revize etti. Rapora goére, kiiresel petrol
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Sirket ve Sektor Haberleri

talebinin 2023 yilinda bir dnceki yila kiyasla 1,87 milyon varil artigla giinlik 101,72 milyon varile ulasmasi bekleniyor. Kiiresel petrol

talebinde beklenen artisin yarisina yakininin Cin'den gelecegi tahmin ediliyor.

Tiirkiye enerji piyasasinda 2022 yilinda 2 milyar dolarlik anlasmaya imza atildi. PwC tarafindan yayimlanan “Enerji Sektorindeki
Birlesme ve Satin Almalar Raporu 2022"ye gore, 2022’'de enerji piyasasindaki 31 islemin toplam tahmini degeri 2021’e gore %29
azalarak 2 milyar dolar olarak gergeklesti. 2021 yilinda 2,8 milyar ABD dolari degerinde 40 birlesme ve satin alma islemi

gerceklesmisti.

Birlesik Arap Emirlikleri’nin dogal gaz ve petrol sirketi ADNOC, karbondioksit enjekte projesi gelistiriyor. Yapilan aciklamaya gore,
soz konusu projenin ADNOC'un faaliyetlerinden kaynaklanan emisyonlari azaltmak adina tahsis edilen 15 milyar dolarlik eylem
planinin bir pargasi oldugu belirtildi. Karbondioksit enjekte islemlerinin 2023'tn ikinci geyreginde baslamasinin beklendigi belirtilirken

baslangigta 18 bin ton karbondioksitin enjekte edilmesi hedefleniyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



