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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin bir miktar toparlandi. ABD Senatosu, federal Giinliik Degisimler

hitkimetin kismi olarak kapanmasini énleyecek gegici biitge tasarisini onayladi. Ulkede
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yeni konut baslangiglari Aralik ayinda beklentilerin lizerinde gergeklesirken, haftalik bazda ol
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ilk igsizlik maasi bagvurular tahminlerin altinda kaldi. Avrupa Merkez Bankasinin (ECB)
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Aralik ayi para politikasi toplanti tutanaklari, ECB lyelerinin diisen enflasyona ragmen siki

durusun sirdirilmesinden yana oldugunu ortaya koydu. Tutanaklarda enflasyonun yakin

gelecekte yiikselme ihtimali nedeniyle dikkatli olunmasi gerektigi ifade edildi. ABD DXY MSCI Dinya
1035 A 0% 343 A 07%

Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Raphael Bostic sec¢imler ve jeopolitik gerginliklerin

belirsizlikleri artirdigini belirterek, Fed’in temkinli hareket etmesi gerektigini sdyledi. Bir Altin (ons, $) ABD 10Y

Ly . ) ) . S .. 2083 A 08% 414 A 4bp

diger Fed Uyesi Patrick Harker enflasyonun hedef seviyeye inmeyi sirdirecegine

inandigini soyledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,14’e Brent (varil, §) Karbon (ton, €)

yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan yikselisle %2,31 seviyesine geldi. BLoA 18 80V %

MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yilkselirken, MSCI diinya

geneli hisse senedi endeksinde %0,7 artis gortldi. Dolar endeksi %0,1 yikselse de

gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi

ham petrolin varil fiyati %1,6 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,0

artis gozlendi. Altinin ons fiyati glinii %0,8 yiikselisle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan bir tablo ¢izdi. TCMB Kasim

ayl kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
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Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSsCl GOU 0,3%
Dolar/Meksika Pesosu -0,3% MSCI GOU Avrupa 0,0%

Dolar/Giiney Afrika Randi -0,7% MSCI Latin Amerika -0,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimailari Anketi (12 aylik enflasyon beklentisi) Ocak 41.23%
Tiirkiye Konut Satiglari (yillik degisim) Aralik -20.6%
ABD ikinci El Konut Satislan (milyon adet) Aralik 3.82 3.82
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Ocak 68.8 69.7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Gulndem | 19 Ocak 2024 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endeksleri giinii sirasiyla %0,1 ve %0,3 gerilemeyle kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis

goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin seyretti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Japonya’da cekirdek
enflasyon Aralik ayinda yillik bazda beklentiler dahilinde geriledi. Kiiresel tarafta bugtin ABD Aralik ayi yeni ikinci el
konut satislari ve Michigan Universitesi Ocak ayi tiiketici giiven endeksi verileri izlenecek. Yurtiginde bugiin Aralik ayi

konut satig istatistikleri yayimlanacak.

ABD’de Aralik ayi konut baslangic ve insaat izinleri beklentilerin iizerinde gelirken, Ocak ayina iliskin ©onci
gostergelerde ayrisma gozlendi. Yilliklandirilmis konut baslangiclari Aralik’ta aylik bazda %4,3 gerilese de beklentilerin
Uzerinde gergeklesti. Ayni donemde insaat izinleri %1,9 artisla tahminleri asti. 13 Ocak’ta biten haftada issizlik maasi
basvurulari 205 bin olan beklentilerin altinda kalarak 187 bin kisi ile Eylil 2022 sonrasinin en disiigiinde geldi. Ote
yandan, Philadelphia Fed aktivite gostergesi Aralik ayindaki -12,8’den Ocak’ta -10,6’ya toparlansa da -6,5 olan
beklentilerden zayif kaldi.

Japonya’da manget enflasyon Aralik’ta tahminlerden direngli kalsa da veriler genel olarak fiyat baskisinda
hafiflemenin siirdiigiinii teyit etti. Genel TUFE yillik enflasyonu Kasim’daki %2,8'den Aralik’ta %2,5’lik beklentilerin
Uzerinde kalarak %2,6 seviyesine indi. Ayni donemde c¢ekirdek enflasyon %2,5’ten beklentilerle uyumlu sekilde %2,3’e

geriledi.

TCMB Kasim ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Kasim itibariyla bir
onceki aya gore 1,0 milyar dolar artarak 171,9 milyar dolara yikseldi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya

daha az kalmis dis borg stoku ise Kasim ayi itibariyla 226,3 milyar dolar olarak gergeklesti.

Yeni yilin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde ayrigma gériildii. 12 Ocak’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik
bazda yaklasik 0,2 milyar dolar artarken, doviz rezervleri 16 milyon dolar yilikseldi. Boylece briit rezervler 139,8 milyar

dolara giksa da net rezervler 32,3 milyar dolardan 29,5 milyar dolar seviyesine indi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgiSi 12 Ocak haftasinda bir Yabancilarin Kurve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftalik Portfoy
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toplamda 601,4 milyon dolarlik Turk finansal varlik alimi yapmis

oldular.

12 Ocak’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklagik 0,9 milyar dolar artis gosterdi.
TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,3 milyar
dolar yukselirken, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,6 milyar dolar artis gosterdi. Bu

sonuglarla 12 Ocak 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari 210,1 milyar dolar oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Savunma Sanayii Bagkanhgi ile Deniz Hava Savunma Sistemleri kapsaminda 15,6 milyon Euro ve 182,3
milyon TL tutarinda soézlesme imzaladi. S6z konusu soOzlesme kapsaminda teslimatlar 2024-2027 yillarinda

gerceklestirilecek.

TUIK, ulusal hesaplarla uyumlu olacak sekilde turizmin ekonomik etkilerini arz ve talep yaklasimi ile dlgmeyi
amaglayan Turizm Uydu Hesabi 2019-2022 verilerini agikladi. Buna gore, (ilkemizdeki turizm amaglh toplam tiketim
degeri 2022 yilinda 1,31 trilyon TL olarak gergeklesti. Turizm amagh toplam tiiketim degerinin toplam yurt igi arz
icerisindeki pay! %3,3 oldu. Turizmin gayrisafi katma deger icindeki payi ise %4,4 olarak hesaplandi. S6z konusu oranlar
2019’da sirasiyla %3,9 ve %4,6’yd1. Turizm sektorlerinde dogrudan turizm amacl istihdam edilen kisi sayisi 2022 yilinda
2019 yilina gore %5,3 azalarak 885 bin kisi oldu. Bu zaman zarfinda turizm sektdriindeki istihdamin toplam istihdam

icindeki pay1 %3,3'ten %2,9'a geriledi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Ocak Ayl Petrol Raporunu yayimladi. Raporda 2023’de glinlik 2,3 milyon varil olan
kiiresel petrol talebindeki biiyimenin, diinyadaki makroekonomik gelismeler, siki verimlilik standartlari ve genisleyen
elektrikli arag filolarinin da etkisiyle 2024 yilinda yavaslayarak giinlik 1,2 milyon varile inecegi ongoriliiyor. Rapor,
petrol piyasasindaki talep artisina 2024 yilinda petrokimya sektériine giderek daha buyik pay vermesi beklenen Cin’in

onculiuk edecegini tahmin ediyor.

Reuters’in haberine gére Avrupa Komisyonu, AB iye ilkelerine 2040
yilina kadar 1990 seviyelerine gore sera gazi emisyonlarini %90 azaltmayi
o6nermeye hazirlaniyor. S6z konusu 6nerinin, mevcut durum ile 2050 net
sifir hedefi arasinda kopri gorevi géormesi 6ngoruliiyor. Komisyonun 6neri-
sini 6 Subat’ta yayimlamasi bekleniyor. Ote yandan, AB Konseyi, lye ilkeler
ile Avrupa Parlamentosu (AP) arasinda muzakere edilen, agir vasitalarin
emisyon salimlarini diistirmeye yonelik yeni kurallarda uzlagi saglandi. Agir

vasitalarin emisyonlari 2019 yili degerlerine kiyasla 2030'da %45, 2035'te % -

65 duslrulecek. 2040'tan itibaren satilacak yeni kamyon ve otobis gibi
cesitli agir vasitalarin emisyonlari ise %90 dusiik olacak. Avrupa Ulkelerinde

sehir iclerinde faaliyet gosteren otobuslerin de 2035'ten itibaren sifir emisyonlu olmasi gerekecek.



TSKB

Gulndem | 19 Ocak 2024

TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



