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Gegen hafta ABD’de tahvil getirileri yiikselirken Kevin Warsh’in bir sonraki ABD
Merkez Bankasi (Fed) baskani olma olasiliginin hizla artmasi Fed faiz patikasina iligkin

beklentileri daha sahin bir gizgiye tasidi. Getirilerdeki artisin 6nemli kismi, ABD Baskani

Giinliik Degisimler

Donald Trump’in Fed Baskani Jerome Powell'in halefligi konusunda tahmin

piyasalarinda liderligi kayda deger sire elinde bulunduran Kevin Hassette firsat Dolar/TL BIST 100
o . o R B8 A 0% 12669 & 17%
tanimayacagi ihtimalinden kaynaklandi. Getirilerdeki yiikselisi besleyen bir diger unsur,
ABD Yiksek Mahkemesi'nin Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA) R TR10Y
3627 ¥ -42 bp 30,01 & 12 bp
tarifelerini iptal etme ihtimaline dair beklentilerin artmasi oldu. Ayrica Beyaz Saray'in bu

DXY MSCI Diinya

tarifelerin tamamini hizlica ve birebir ikame etmeyebilecegi algisi da devreye girdi.
994 & 0,1% 4515 ¥ -0,1%

Jerome Powell’a yonelik sorusturmanin hem Cumhuriyetciler hem de Demokratlar

Altin (ons, $) ABD 10Y
tarafinda memnuniyetsizlik yaratmasi beklentilerin aksine Fed bagimsizligina olan 15% ¥ -04% 42 & sbp
Gveni giglendirdi. Bu da piyasalarda faizlerin siyasi glindemden ziyade ekonomik
g sus Py ¥ J Y Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
gerceklige daha duyarli sekilde belirlenecegi algisini kuvvetlendirdi. Aralik ayr ABD 641 & 06% %9 & 112%

sanayi ve imalat lretimi beklentilerin Gizerinde gelirken Fed Baskan Yardimcisi Michelle Bitcoin §) Karbon (ton, €

Bowman Cuma giinii gérece givercin tonda konustu ve istihdam gérinimiine dair ~ ®¥¢¥ 0% 04 & 05K

suregelen riskler nedeniyle Fed’in ilave faiz indirimi secenegine hazir olmasi gerektigini
soyledi. Almanya’da Aralik ayi enflasyon verileri yillik bazda 6nci veriyle uyumlu sekilde

%1,8'e gerileyerek Eylll 2024’ten bu yana en dislik seviyesine indi.

Haber akisinda jeopolitik basliklar 6n planda kalmayi siirdiirdii. Baskan Trump sekiz
Avrupa Ulkesinden ithal edilen driinlere 1 Subat itibariyla %10 glimrik vergisi
getirecegini acikladi. Baskan Trump, hafta sonu yaptigl paylasimda Washington'un
Gronland’t ABD’ye katma hedefine karsi giktiklari gerekgesiyle Danimarka, Norveg, isveg,
Fransa, Almanya, ingiltere, Hollanda ve Finlandiya'nin bu tarife kapsamina girecegini
belirtti. Ayrica, ABD’nin Gronland’i tamamen ve bitliniiyle satin almasini saglayacak bir
anlagsmaya varilmamasi halinde tarife oraninin 1 Haziran’da %25’e ¢ikarilacagini ifade

etti.

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

Dolar/Tilrk Lirasi - 0,1% MSCI Tiirkiye _

Dolar/Giiney Afrika Randi 04% MSCI Asya Pasifik 0,5%

Dolar/J Yeni G U
olar/Japon Yeni 0,3% MSCl GOU 0,5%

Dolar Endeksi 0,1%

0/
Euro/Dolar 0,0% MSCl Awrupa 0,0%

Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCl Kuzey Amerika 1%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1% MSCI Latin Amerika -0.1%
Dolar/Mekska Pesosu -0,2% MSCI Diinya -0,1%

ingiliz Sterlini/Dolar -02% MSCl GOU Avrupa -0,2%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bu goriiniim altinda Cuma giinii S&P 5 puan (%0,06) diistii. Esit agirlikh S&P ise 23 puan (%0,29) geriledi. Dow Jones 83
puan ile (%0,17) azalirken Nasdaq ise 18 puan (%0,07) geriledi. Russell 3,2 puan (%0,12) artis ile diger endekslerden ayristu.
ABD tahvillerinde satis baskisi gorildi ve getiri egrisi boyunca faizler 3-6 baz puan yiikseldi. Fed beklentileri daha sahin
yone kaydi ve bir sonraki indirimin 29 Temmuz'a kalma olasihigl kademeli olarak yukseldi. Powell'in yerine ge¢cme
olasiliginda Kevin Warsh yaklasik %58’e sigrarken Kevin Hassett’in olasiligi ise uzun siiren liderligin ardindan %7’e geriledi.
Dolar endeksi DXY %0,10 ylikseldi. Brent petrol %0,60 artarken altin %0,40 geriledi. Gumus ise yaklasik %3,30 dista.
Bitcoin 95 bin 500 dolar civarinda yatay kaldi. BiST 100 endeksi gegen haftanin son islem giiniine 30 puan artisla basladi.
Gin iginde alim istahinin gliclenmesiyle endeks 12.669 puana yikselerek tarihi zirvesini tazeledi. Kapanista da %1,70

primle 12.667 seviyesinde yeni bir kapanis rekoru kaydedildi.

Yurt icinde bugiin Aralik ayi konut fiyat endeksi ile Kasim ayi kisa vadeli dis borg istatistikleri izlenecek. Asya seansinda
Cin’de biylme ve sanayi Uretimi verileri olumlu gelirken Japonya’da makine siparisleri ve sanayi liretimi sert daralma
gosterdi. ABD piyasalarinin tatil nedeniyle kapal oldugu giinde ise kiiresel giindemde Euro Bolgesi tiketici enflasyonu

verileri 6ne ¢ikacak.

Avrupa Birligi (AB) ile Gliney Amerika’daki MERCOSUR blogu 25 yili askin siiredir devam eden gériismelerin ardindan
Paraguay’da serbest ticaret anlasmasina imza atti. Anlasmanin hayata gegmesiyle yaklasik 700 milyon tiiketiciyi kapsayan
blylk bir ticaret bolgesinin olusmasi bekleniyor. AB sirketleri agisindan bélgede yeni is firsatlari doguracagi ongorilen
anlasmanin, AB’nin MERCOSUR’a yillik ihracatini %40’a kadar artirabilecegi tahmin ediliyor. Anlasma kapsaminda sigir eti,
kiimes hayvanlari ve sit Urtnleri gibi bazi tarim Griinlerinde glimriik kolayliklari saglanacak. Buna karsilik Arjantin, Brezilya,
Paraguay ve Uruguay’dan olusan MERCOSUR dlkeleri Avrupa menseli sanayi Grinlerine pazarlarini daha fazla acacak.
Anlasmanin tarifeleri ve diger ticaret kisitlarini kaldirmasi, kamu alimlarina erisimi genisletmesi ve yatirim ile ticaret akisini

destekleyecek kurallara dayali bir yapi getirmesi bekleniyor.

ABD’de sanayi iiretimi Aralik ayinda beklentileri agti. Aralik’ta sanayi tretimi bir 6nceki aya gére %0,4 genislerken, Kasim

ayl verileri de yukari yonlu giincellendi.

Cin’de dordiincii ¢eyrek bilyiime verileri yayimlandi. 2025 yilinin son geyreginde Cin ekonomisi yillik bazda %4,5 biyime
kaydetti. Bu sonuglarla Cin’de gayrisafi yurtici hasila (GSYH) 2025 yilinda %5,0 biyiidi. Aralik ayr ekonomik aktivite verileri
ise Ulkede ig-dis talep arasindaki ayrismanin slrdGgini ortaya koydu. Sanayi Uretimi Aralik ayinda yillik bazda %5,2

blyirken, perakende satislar %0,9 yiikseldi.

TCMB Ocak ayi piyasa katihmcilari anketi sonuglarini yayimladi. Katilimcilarin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%23,35’ten %22,20'ye, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi de %17,45’ten %16,94’e geriledi. Cari yil sonu dolar/TL beklentisi
51,17 seviyesinde olusurken, katiimcilarin 2026 yili biylime beklentisi bir 6dnceki anket déneminde oldugu gibi %3,9

seviyesinde gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, Kasim 2025 “Ucretli Calisan istatistikleri”’ni yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet kollari toplaminda
ticretli galisan sayisi 2025 Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %1,0 artarak 15 milyon 740 bin 143 kisi oldu. Ucreti
¢alisan sayisi Kasim ayinda yillik olarak %10,5 ile en fazla gayrimenkul faaliyetlerinde artti. Bu artisi %6,4 ile insaat, %5,5 ile

elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme lretimi ve dagitimi ile konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri takip etti. Sanayideki
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ucretli ¢alisan sayisi ise Kasim ayinda yillik %3,6 azaldi; bu azalista imalat istihdamindaki %3,9’luk diistis belirleyici oldu.
Boylece 2024 Agustos ayinda baslayan sanayi istihdamindaki yillik azahs 16 ay boyunca araliksiz devam etmis oldu. 2024
Agustos ile 2025 Kasim aylari arasinda imalat faaliyet kolunda toplam 275 bin 904 kisilik istihdam kaybi yasandi. imalat alt
faaliyet kollarinda en fazla istihdam kaybi sirasiyla 106 bin 974 kisi ile giyim esyalarinin Giretimi ve 51 bin 158 kisi ile tekstil
Urunlerinin imalatinda gergeklesti. Ayni donemde istihdam artisinin yasandigi sinirl sayidaki alt faaliyet kollarindan gida

Urlnlerinin imalatinda ise 14 bin 939 kisi ile en fazla istihdam artisi gergeklesti.

Sisecam, uluslararasi fon ve finans kuruluslarina 7 yil vadeli 500 milyon dolar tutarinda eurobond ihraci gergeklestirdi.
ihragta kupon faiz orani %8,375 oldu. Gergeklestirilen eurobond ihracindan saglanan kaynak, 2026 vadeli eurobond
ihracina iliskin kalan 372 milyon dolarlik yukiamlulik ile secili kisa dénemli finansal yiktumlilGklerinin refinansmani

amaciyla kullanilacak.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Aralik ayina ait verileri Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
(3 ayhk kiimilatif)

acikladi. Buna gore, Aralik’ta otomotiv ihracat adedi gectigimiz =~ 50

e |hracat

yilin ayni ayina gére %0,1'lik kisith azalis gostererek 97 bin  20% —Uretim
oldu. Otomotiv endustrisinin ihracat tutari bu dénemde yilhk 1%
%6,6 azaldi ve 1,12 milyar dolara indi. Uretim adedi ise

-10%

Aralik’ta yilik bazda %0,7 artth ve 124 bin oldu. 3 aylik

-20%
kiimulatif veriler, Aralik ayi itibariyla ihracat adedinde %2,9,
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Uretim adedinde %6,4 blylimeye isaret etti.

Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, 16 mega endiistri
bélgesi projesini duyurdu. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan
yapilan agiklamaya goére, Sanayi Alanlari Master Plani’nin ilk fazin-
da Samsun-Mersin hattinda 13 ilde toplam 59 bin hektarlik 16 yeni
sanayi yatirrm alani Resmi Gazete’de ilan edildi. Bakan, mevcut

OSB’lerin ortalama 11 kati blyukligine ulasacak bu alanlarda,

mega endiistriyel bélgeler insa edilecegini agikladi. ilan edilen
yatirim alanlarinin Samsun-Mersin hattinda; Aksaray, Amasya, An-
kara, Eskisehir, Hatay, Karaman, Kastamonu, Kayseri, Kirsehir, Kon-
ya, Nevsehir, Nigde ve Yozgat'ta toplam 59 bin hektar blyiikligiinde olmasi planlaniyor. Bakan agiklamasinda Marmara’da
sikisan sanayinin Anadolu’ya yayillmasi gerektigini vurgularken, Kalkinma Yolu ve Zengezur projeleriyle olusacak daha gigli

kiiresel baglantisallik firsatini yeni sanayi bolgeleriyle yakalamayi hedeflediklerini belirtti.

Ulusal Yetki Alanlarinin Otesinde Biyogesitlilik Anlasmasi yiiriirliige girdi. Birlesmis Milletler'in bu anlasmasi ile ulusal
sularin 6tesinde kalan okyanus alanlarinin yani agik denizlerin stirdirilebilir bir sekilde yonetilmesine iliskin yasal olarak
baglayici ilk gergeve ortaya koyulmus oldu. Anlagsma asiri avlanma ile miicadele edilmesini ve 2030 yilina kadar okyanus

alanlarinin %30'unun koruma altina alinmasini hedefliyor. Su anda ise okyanuslarin yaklasik %8'i koruma altinda.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



