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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahindaki kirilgan seyir siiriiyor. Gelismis ekonomi-
lerde agiklanan makroekonomik veriler karisik bir gorinim sunarken, riskli var-
liklar satis baskisi altinda kalmaya devam ediyor. ABD’de insaat izinleri beklenti-
lerden glgll gelse de konut baslangiglan ve 13 Subat’ta biten haftanin issizlik
maasl basvurulari zayf bir tablo ortaya koydu. ABD’deki mali paket konusunda
henlzbirilerleme kaydedilemezken, Hazine Bakani Janet Yellen blylk bir mali
destek paketine olan ihtiyacin strdGgini hatidath. Bununla birlikte, Avrupa
Merkez Bankasi’nin (ECB) son toplantisina ait tutanaklarda Euro Bélgesi’nde
enflasyon hedefinin ¢ok uzaginda olundugu ve giigli euronun enflasyon lizerin-
deilave asagl yonli risk olusturdugu belirtildi. Bu nedenle ECB Uyelerinin para-
sal ve mali desteklerin strdirialmesinin altini gizdigi ifade edildi. Bu haber ve
veri akig altinda hisse senetleri dini dislsle tamamlarken, gelismis ekonomi-
lerin tahvil faizleri 6nceki glinkd hizli ylkselisin ardindan hemen hemen yatay
kaldi. Dolar gelismis diger ekonomi para birimleri karsisinda bir miktar geriler-
ken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karisik bir performans ortaya
koydular. Altin fiyatlari diinti yataya yakin tamamlarken, bir stredir hizli ylikse-

len ham petrol fiyatlan hafif geriledi.

Tiirk finansal varhiklar karigik bir seyir izledi. TCMB beklentiler dahilinde faizle-
ri sabit tutarken, siki durusun uzun siire korunacagina ve gerekmesi halinde
ilave sikilastirma yapabilecegine yonelik s6zli yonlendirmesini yineledi. Haftalik
veriler yabancilarin Turk finansal varliklara olanilgisinin 12 Subat haftasinda bir
miktar toparlandigina isaret ederken, ayni haftada yurtigi yerlesiklerin doviz
talebi glicini korudu. Bu gelismeler isiginda din hisse senetlerinde gosterge
endeksler karisik seyrederken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %
0,2 oraninda deger kaybetti. Ote yandan iilke risk priminde ve tahvil faizlerinde

gerilemeler gozlendi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan zayif risk istahi ile baglangi¢ yapt.
Tahvil faizlerindeki ylikselisin ve diinkii zayif verilerin baslattigi riskten kagis egi-
limi bu sabah yavas da olsa etkili oluyor. Japonya’da agiklanan Ocak ayi enflas-
yonu ise beklentilerin hafif Gzerinde geldi. Glin igcinde salgin ve asilama faaliyet-
lerinin yaninda Euro Bolgesi ve ABD Subat ayi PMI 6ncili hesaplamalari takip
edilecek. Yurtiginde ise bu sabah Resmi Gazete’de yayinlanan Cumhurbaskani

karan ile kisa ¢calisma 6deneg uygulamasi 31 Mart’a kadar uzatildi. Giin iginde
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TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Subat
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Hisse Senetleri Seviye Giiun- Ii_ik AY_"!‘ YII Sonlux-n.a
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 1,546 0.4% -0.3% 4.7%
BIST-30 1,606 -0.3% -3.6% -1.8%
XUSIN 2,720 1.6% 6.1% 16.3%
XBANK 1,423 -1.8% -8.2% -8.6%
> Giinliik Aylik Yil Sonuna
SSEVS Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.9583 -0.1% -5.5% -6.4%
Euro/TL 8.4235 0.3% -6.0% -7.3%
Sepet Kur* 7.6909 0.1% -5.8% -6.8%
Euro/Dolar 1.2088 0.4% -0.6% -1.0%
Dolar/JPY 105.66 -0.2% 2.1% 2.3%
DXY 90.5920 -0.4% 0.4% 0.7%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.95% 14.99%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.04% 13.10%
TR - Eurobond (10 Yilhk) 5.61% 5.68%
ABD - 10 yillik tahvil 1.29% 1.30%

TSKB Eurobondlari Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 1.70%
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 3.78%
23 Ocak 2025 6.000% 104.25 4.80%

Gunliik Aylik Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1775.5 0.0% -5.0% -6.4%
Reuters/Jefferies CRB* 200.5 0.0% 7.7% 12.5%
Brent (Dolar/varil) 63.9 -0.6% 14.0% 23.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.1 1.4% 7.2% 21.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commaodity Total Return Index
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glindem sakin olacagi igin kiiresel risk istahinin Tiirk finansal varliklann seyri agisindan belirleyici olabilecegi disunuluyo r. Buglin aksam Fitch
Turkiye tlke gorinim degerlendirmesini yayinlayabilecekken, kiiresel riskistahinin Turk finansal varikdann seyri agisindan belirleyici olabile-

cegi dustniliyor.

Japonya’da Ocak ay: tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) beklentilerin bir miktar {izerinde geldi. Genel TUFE Ocak’ta bir dnceki aya gore %0,5
artarken, yillik enflasyon -%1,2’den-%0,6’ya toparlandi. Ayni dénemde ¢ekirdek TUFE yillik enflasyonu -%1,0’dan-%0,7 olan tahminlerin hafif
lizerine -%0,6’ya gikt.

ABD’de Ocak ayi konut sektorii verileri karisik bir sinyal verirken, igsizlik maagi bagvurularinda hizli artis yasandi. Ocak’ta insaat izinleri bir
dncekiaya gore %10,4 artarak tahminleri asarken, konut baslangiglar %6,0 dusiisle beklentilerin altinda kaldi. Ote yandan 13 Subat’ta biten
haftada issizlik maasi basvurulari 765 bin kisi olan beklentilerin (izerinde 861 bin kisiye ¢ikarken, 6nceki haftaya iliskin veriler yukari yonde re-

vize edildi.

Euro Bolgesi’nde tiiketici giiven endeksi 6ncii hesaplamalara gore Subat’ta tahminlerden hizli toparlandi. Ocak’ta -15,5 olan Euro Bolgesi

tiketici giiven endeksi Subat'ta-15,0 olan tahminlerin hafif izerine -14,8’e gikt.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, %17,00 olan haftalik repo faizini beklentiler dahilinde sabit tuttu. iktisadi faaliyetin gliciinii
korudugunu ifade eden TCMB kredi biyimesinin yavaslamaya basladigini teyit etti. Salgina bagh kisitlamalarin ekonomi izerindeki asagi yon-
|G etkilerinin sinirh kaldigini séylerken, hizmetler ve baglantil sektorlerin gériinlim Gizerindeki belirsizliklerin devam ettigi degerlendirmesini
yineledi. TCMB yapilan parasal sikilastirmanin hem talep hem de maliyet yonli baskilan kademeli olarak hafifletecegini 6ne s Girerken, ulusla-
rarasi emtia fiyatlarindaki gelismelerin, bazi sektérlerde belirginlesen arz kisitlarinin ve gergeklestirilen licret ve yonetilen fiyat ayarlamalari-
nin orta vadeli enflasyon gérinimu Uzerindeki 6nemini koruduguna dikkat gekti. Buradan hareketle TCMB para politikasinda siki durusun
uzun siire korunacagini ve gerekmesi halinde ilave sikilasirmaya gidecegini yineledi. Oncekinden farkli olarak TCMB kalici fiyat istikrari ve %5
hedefine varincaya kadar, politika faizi ile gergeklesen/beklenen enflasyon arasindaki dengenin, gligli dezenflasyonist etki k orunacak sekilde
surdirilecegini vurguladl. Uygulanacak siki para politikasinin makroekonomik ve finansal istikrari olumlu etkileyecegi deger endirmelerini

yineledi.
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ler. Ayni ddnemde yabancilar 6zel sektdr tahvil ve bonolarinda nette 8,5 milyon dolar

alim yaparken, hafta genelinde toplamda 58,6 milyon dolar alim yapmis oldular. Yil ba-
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haftasinda TCMB’nin altin rezervleri 743 milyon dolar artarak 41,8 milyar dolara gikar- Kaynak: TcM8, Reuters, Tske EkSnomik Arashrmalar -
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ken, doviz rezervleri 646 milyon dolarazalisla 53,7 milyar dolara indi. Boylece briit doviz rezervieri 95,6 milyar dolara gikarken, net doviz re-

zervleri 0,6 milyar dolar azaligla 13,4 milyar dolar oldu.

Subat ayinin ikinci haftasinda bankacilik sektériinde ki yavaglama egilimi durdu. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verile-
rine gére 12 Subat haftasinda sektérde toplam krediler bir 6nceki haftaya kiyasla 11,0 milyar TL artarken, mevduatlar 33,8 milyar TL artt.. Kur
etkisinden arindirilmis veriler de sektordeki yavaslamanin duraksadigina isaret ediyor. Kur etkisinden anndinlmis verilere gore 12 Subat hafta-

sinda kredilerin yillik bliyime hiz1 %24,0’de, mevduatlarin buyime hizi %14,7’de sabit kaldi.

Turkiye’de tiike tici gliven endeksi Subat’ta yiikselisini siirdiirdii. Ocak’ta 83,3 olan endeks Subat’ta 84,5’e ¢ikti. Genel endeksteki yiikselisi

gelecek 12 aylik ddnemde dayanikl tiiketim mallanna harcama yapma egilimi alt endeksindeki disis sinirladi.

Piyasalarda Bugiin

Vakifbank (VAKBN) — 4. ceyrege iliskin finansal sonuglanni agikladi. Sirket son geyrekte 669 milyon TL net kar agikladi. Piyasa medyan tahmini

698 milyon TL seviyesindeydi. Kaydedilen kar rakami yillik bazda %48 azalis@ isaret ediyor.

Verusa Holding’in %85,72 oraninda baglh ortakligi Pamukova Elektrik’in halka arz edilmesine karar verildi. Yenilenebilir enerji alaninda faali-
yet gosteren 95 milyon TL 6denmis sermayeli Pamukova Elektrik'in 31.12.2020 tarihi itibariyle toplam 6zkaynak biyuklaga 350,9 milyon TL.
Pamukova Elektrik, 300 milyon TL 6denmis sermayeli Enda Enerji Holding A.S'de %19,5 pay sahipligi oraniyla en blylk ortak kon umunda. Bu-
nailave olaraksirket 43 milyon TL 8denmis sermayeli Tortum Elektrik Uretim A.S.'de %100, 17 milyon TL 6denmis sermayeli Pam ukova Yeni-
lenebilir Elektrik Uretim A.S.’de ise %70 oraninda pay sahibi. Pamukova Elektrik'in istiraklerinin portféyiinde, tamamina yakini YEKDEM kapsa-
minda olan toplam 194,4 MW kurulu giice sahip 6 adet Hidroelektrik Enerjisi Santrali (HES), 5 adet Riizgar Enerjisi Santrali ("RES") ve 1 adet

Jeotermal Enerjisi Santrali ("JES") bulunuyor.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tiirk ilag ve Serum Sanayi'nin halka arz basvurusunu onayladi. Sirketin ¢ikariimis sermayesinin 67 milyon
TL’den 77,05 milyon TL’ye gikariimasi nedeniyle artirilacak 10,05 milyon TL nominal degerli paylar ve mevcut ortaklardan Mehmet Battal’in
sahip oldugu 13,4 milyon TL nominal degerli paylar halka arzedilecek. Fazla talep gelmesi durumunda ortaga ait 2 milyon TL n ominal degerli

payin ek satisi yapilacak. Halka arzda satis fiyat1 10,00 TL olarak belirlendi.

TUIK 2020 yili yasam memnuniyeti arastirmasinin sonuglarini agikladi. Mutlu oldugunu beyan eden 18 ve {izeri yastaki bireylerin orani, 2019
yilinda %52,4 iken 2020 yilinda %48,2’ye geriledi. Mutsuz oldugunu beyan eden bireylerin orani ise 2019 yilindaki %13,1 seviyesinden 2020
yilinda %14,5 seviyesine yikseldi. Mutlu oldugunu beyan eden erkeklerin orani, 2020 yilinda bir 6nceki yilki %47,6 seviyesinden %43,2’e geri-
lerken, buoran kadinlarda %57’den %53,1’e distl. Yasgruplarina gére mutluluk diizeyi incelendiginde ise en yliiksek mutluluk oraninin 65 ve

lizeri yasgrubunda, en disiik mutluluk oraninin ise 35-44 yas grubunda gerceklestigi gozlendi.

AVM’lerde Aralik ayinda ciro ve ziyaretgi sayilari geriledi. Perakende cirolarda gerileme bir dnceki aya gore %20,8, ziyaretgi sayisindaki azalig

ise %38,9 oraninda gergeklesti.

McKinsey Kiiresel Enstitiisii (MGI) “COVID-19 Sonrasi isimizin Gelecegi” raporunda, arastirmada yer alan 8 iilkede 107 milyon kisinin mes-
legini degistirmek zorunda kalacagi 6ngoriliiyor. Burakam pandemi dncesi mesleki degisim ihtiyacinda %25’e varan artisyasanabilecegi an-
lamina geliyor. Cin, Fransa, Almanya, Hindistan, Japonya, ispanya, ingiltere ve ABD isgiicii piyasalari degerlendirilerek hazir lanan rapor pande-
mi sonrasinda da kalici olmasi beklenen ti¢ 6nemli trendin gelecekte ihtiya¢ duyulacak yetkinlikleri daha hizli dontstirdigline vurgu yapiyor.
Raporda, uzaktan ¢alisma- sanal etkilesimler, e-ticaret ve dijitallesme, otomasyon ve yapay zekanin etkin kullanimi bahsi gecen egilimler ola-

rak 6ne gikiyor.

Rafineriler ve petrokimya tesislerinin birbirleriyle yapacaklari akaryakit ticaretinde OTV oranlar sifira indirildi. Resmi Gazete’de yayimla-

nan Cumhurbaskani Karar’na gore, rafinerici lisansi sahipleri veya isletme lisansi sahibi petrokimya tesislerinde tretilen bazi akaryakitlarin;
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OTV’ye tabiolmayan mallarin imalinde kullaniimak iizere birbirleriyle ticaretindeki OTV orani sifira indirildi. Karar, 1 Mart 202 1 tarihinden iti-

baren yirirlik kazanacak.

Karadeniz’ de kesfedilen dogal gazin kullanima sunulmasi igin liretim ve iletim altyapisina 780 milyon TL yatirim yapilacak. Anadolu Ajan-
si’na gore, proje ¢ ayn bolimden olusacak. Denizalti Gretim tesisinin bulundugu gaz blogu denizin yaklasik 2 bin 200 metre derinliginde ve
Filyos Endistri Bolgesi'ne 155 kilometre uzaklikta kurulacak. Sakarya Gaz Sahasi'nda ilk etapta 6 ila 10 adet kuyu denizalti Gretim sistemine
baglanacak. Bu kuyulardan glinlik 10 milyon metrekip gaz tUretilecek ve insa edilen boru hattiyla Filyos'taki gazisleme tesisi ne gonderilecek.
ikinci etapta ise toplamda 30-40 kuyudan iiretilecek giinliik 40 milyon metrekiip dogal gaztasinacak ve islenecek. Sakarya GazSahasi'ndan ilk

dogal gaz2023'te kullanilmaya baslanacak ve sahanin tamamen devreye alinmasi 2023'ten ileri bir tarihte gerceklesecek.
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FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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