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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de Ocak
ayinda Uretici fiyat endeksi (UFE) beklentilerin lizerinde artis gdsterdi ve iilkede enflasyonist
baskinin canh kaldigina dair isaretler verdi. Subat ayinda tiiketici giiven endeksinde yiikselis
goriliirken, endeksin alt kirnhmlarinda ayrisma dikkat ¢ekti. ABD Merkez Bankasi (Fed) dyesi
Mary Daly sabirlh davranarak hizli hareket etmekten kaginacaklarini soylerken, 2024’te
toplam 3 faiz indiriminin makul bir beklenti oldugunu belirtti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil
faizi 6 baz puan yikselisle %4,30’a ¢ikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan
artarak %2,40 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8
yukselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 disls gorildi. Dolar endeksi
ve gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin bir seyir izledi. Brent
tipi ham petroliin varil fiyatt %0,7 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,2
disus gozlendi. Altinin ons fiyatt %0,4 yiikselirken, Bitcoin %1,2 ylikselisle 52 bin dolardan
kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii gorece sakin bir seyir izledi.
TCMB Subat ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglari ile Aralik ayi 6zel sektérin yurtdisindan
sagladig kredi borcu verilerini yayimladi. Ayrica Ocak ayi konut satis ile Aralik ayi1 konut fiyat
endeksi rakamlari aciklandi. Haftanin son giiniinde Borsa istanbul gésterge 100 endeksi %0,1
yiikselirken, gésterge 30 endeksi yataya yakin seyretti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi
tahvil faizlerinde disiis gorildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC)
bir yillik orta vadeli borg verme faiz oranini beklentiye paralel sekilde %2,5 seviyesinde tuttu
ve piyasalara sinirl bir nakit enjeksiyonu gercgeklestirdi. Ayrica llkede gecen haftaki yeni yil
tatili stresince seyahat ve harcamalar pandemi oncesindeki seviyelerin Uzerine ¢ikti ve

tiketimin yeniden canlanmaya baslamis olabilecegine dair sinyaller verdi. Bugiin ABD’de
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak. Yurtiginde ise TCMB Aralik ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agiklayacak.

Ayrica Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) 2 ve 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

ABD’de iiretici fiyatlari Ocak ayinda beklentilerin iizerinde artis gosterdi. ABD’de UFE Ocak’ta aylik bazda %0,1
yiikselecegi tahminlerinin tizerinde %0,3 artis gdsterdi. Béylece UFE yillik artis hizi %0,9 seviyesinde gerceklesti. Cekirdek
gostergelerde de tahminlerin {izerinde artis goriildii. Gida ve eneriji haric UFE Ocak'ta aylik bazda %0,5 yiikseldi. Beklenti

artisin %0,1 olmasi yonindeydi.

ABD’de tiiketici giiveni Subat’ta yiikseldi. Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Subat ayi 6ncii sonuglarina gére
tiiketici glveni Ocak ayindaki 79,0’dan 79,6'ya cikti. Endeksin alt kirtlimlarina bakildiginda ise ayrisan bir tablo ortaya
¢ikti. Mevcut kosullar alt endeksi Subat’ta 81,9’dan 81,5’e gerilerken, beklenti alt endeksi 77,1’den 78,4’e yikseldi.

TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Subat ayi sonuglarini yayimladi. Buna gore, katimcilarin bir dnceki anket déneminde
%42,0 olan cari yil sonu enflasyon beklentisi %43,0’a yiikseldi. Ote yandan, 12 ve 24 ay sonrasi i¢in enflasyon beklentileri
sirasiyla %39,1'den %37,8’e ve %23,7'den %23,1’e geriledi. Ankette 2024 yili bllyime tahmini %3,4’ten %3,3’e geriledi.
Ayrica, ankete katilanlarin cari yil sonu igin dolar/TL kuru 6ngoruist 40,0’da yataya yakin seyrederken, 12 ay sonrasi igin

beklentileri ise 40,6’dan 41,2’ye yikseldi.

TCMB 06zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Aralik ayi verilerini yayimladi. Buna gore, Aralik sonu itibariyla
Ozel sektoriin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu bir dnceki ¢eyrege gore yaklasik 6,8 milyar dolar artisla
155,1 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli kredi borcu da yaklasik 1,0 milyar dolar artarak 9,3 milyar dolar olurken, toplam
kredi borcu 164,4 milyar dolar olarak gerceklesti. Veriler, kalan vadeye gore incelendiginde, Aralik itibariyla 1 yila kadar

vadesi olan borcun ana para 6édemelerinin toplam 49,3 milyar dolar seviyesinde olduguna isaret etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), iki sirketin halka arzini onayladi. Oba Makarnacilik ve Alves Kablo basvurular

onaylanan sirketler oldu.

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), Aralik ayina ait satis verilerini agikladi. Buna gore, Avrupa Birligi (AB)
Ulkelerinde Aralik’ta 867 bin otomobil satildi. S6z konusu sayi yillik bazda %3,3 dlslse isaret etti. 2023 yilinin
tamaminda ise AB pazari %13,9 buyidi ve 10,55 milyon adede ulasti. 2023’te benzinli otomobiller %35,3 pay ile
satiglarin blytk bélimini olusturdu. Hibrit otomobiller %25,8 pay alirken, onu sirasiyla tam elektrikli otomobiller

(%14,6) ve dizel otomobiller (%13,6) takip etti.
Konut Satiglan (toplam, calisma giinii bagina)

Konut satislari Ocak 2024'te bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %17,8 azaldi. mAYik satislar

= Uzun D&nem Ortalamas:

Aralik ayinda yillik degisim -%33,4 seviyesinde gerceklesmisti. Calisma glinii

basina satislar boylece ard arda sekizinci ay uzun dénem ortalamasinin 700 —_
altinda gergeklesti. ipotekli satiglar yillik %63,5 azaldi ve toplam satiglar  swo __ — __ ——m_ " -
icinde payi %7,4 olarak gercgeklesti. Yabanciya satislar yillik %50,5 azaldi ve :zz

toplam satislar icinde pay1 %2,6 oldu. Aralik ayinda yabanciya satislar %1,5 I

ile son (g yilin en dislk seviyesinde gerceklesmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

q ' O 0 A Konut Fiyatlari ve Tiketici Fiyatlarinda Aylik Degigim
Konut flyatlarl Aralik 2023'te bir onceki yllln ayayayina (ayhk degisim, mevsim etkilerinden arindiriimig, 3 aylik har. ort.)
kiyasla %75,5 artt. Yillik artis hizi Eylil 2022'de ulastigi %12 .

%10 m Reel Degisim o '..
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altr ay icinde dordiinci kez negatif reel degisime isaret %4
etti. Aralik'ta en fazla nominal artis gozlenen bdlgeler 2
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sirasiyla: %118,7 ile TRA2 (Agri, Ardahan, Kars, Igdir), n
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%115,2 ile TR82 (Cankiri, Kastamonu, Sinop) ve %111,3 &S 5 > E> 5 8 55 cE=4588 8268852 ¢8= 8
O xXx02=2zggY>®x0z23zg"Yxo053238e"x

ile TR81 (Zonguldak, Bartin, Karabiik) oldu. istanbul'da  anak:TcMB, TOiK TsK@ Ekonomik Arastirmalar
120 metrekarelik bir konutun ortalama fiyatt Kasim

ayindaki 5,35 milyon TL seviyesinden 5,31 milyon TL seviyesine geriledi. Metrekare birim fiyatlari istanbul'da bir 6nceki

aya kiyasla azalirken, Ankara ve izmir'de ise artmayi siirdiirdii.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



