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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump otomobil, yari iletken ve ilag ithalatina uygulanacak glimriik vergisi oraninin %25
civarinda olabilecegini ve bunu 2 Nisan’da agiklayacagini séyledi. Almanya’da yatirimci
given endeksi (ZEW) Subat ayinda beklentileri asarak hizli bir sekilde ylkseldi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) tiyesi Mary Daly enflasyonda daha fazla ilerleme goriliinceye
kadar para politikasindaki siki durusun korunmasi gerektigini ifade etti. ABD 10 yillk
tahvil faizi 7 baz puan artisla %4,54, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan
yukselisle %2,49 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 yilkselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri yatay seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %0,7, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,2 yiikselis
gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,8 yiikselirken, Avrupa icin referans dogal
gaz fiyati yataya yakin seyretti. Altinin ons fiyati %1,3 yikseldi ve Bitcoin %1,5 disusle
95 bin 38 dolardan kapand:.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TCMB Ocak ayi
konut fiyat endeksi ile Aralik ayl 6zel sektoériin yurt disindan sagladigi kredi borcu
verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %
0,8 ve %1,0 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi hafif yiikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde

diisus gorald. TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yatay bir seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni Zelanda Merkez Bankasi
politika faizini beklentiler dogrultusunda 50 baz puan indirerek %3,75 seviyesine ¢ekti.
Bugiin kiiresel tarafta ingiltere Ocak ayi enflasyon ve ABD Ocak ayi konut baslangici
verileri takip edilecek. Yurtigcinde ise TCMB Aralik ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini

yayimlayacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya’da yatirirmci giiven endeksi (ZEW) Subat ayinda beklentileri asarak hizli bir sekilde yiikseldi. Endeks Ocak

ayindaki 10,3 seviyesinde 26,0’a ¢ikarken, mevcut durum alt endeksi de -90,4’ten -88,5’e artig gosterdi.

TCMB Aralik ayi 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu verilerini yayimladi. Buna gore, Aralik sonu itibariyla
Ozel sektorlin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu bir nceki ceyrege gore yaklasik 1,2 milyar dolar artisla
157,8 milyar dolara yikseldi. Kisa vadeli kredi borcu da yaklasik 2,8 milyar dolar artarak 15,5 milyar dolar olurken, toplam
kredi borcu 173,3 milyar dolar olarak gerceklesti. Ozel sektdriin yurt disindan sagladig toplam kredi borcu, Aralik sonu
itibariyla kalan vadeye gore incelendiginde, 1 yil icinde gergeklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplaminin 53,4

milyar dolar seviyesinde olduguna isaret etti.

irket ve Sektor Haberleri

W

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum yeni bir sosyal konut projesi duyurdu. Bakan Kurum'un
aciklamasina goére 81 ilde bu yil sonunda baslayacak projeye ek, Emlak Konut da diger gelir gruplan igin yeni bir

kampanyayi duyuracak. Kampanyaya iliskin detaylarin bu hafta icerisinde Emlak Konut tarafindan duyurulmasi bekleniyor.

Konut fiyatlari yilin ilk ayinda aylik %4,7 yillik ise %31,9 artig Konut Fyatlari ve Ttiketici Fyatlarinda Aylik Degisim

(ayhk degisim, mevsim etkilerinden arindiriimig, 3 aylik har. ort.)

kaydetti. Yillk artis seviyesi Aralik ayinda %29,4 olarak

m— Reel Degisim

gerceklesmisti. Reel fiyatlarin ana egilimi 11 aylk bir negatif

%10 —=e=—Konut Fiyat Endeksi
serinin ardindan son (¢ aydir pozitif bolgede seyrediyor. Bu
=g Tiiketici Fiyat Endeksi
egilim Turkiye genelinde %0,6 seviyesinde Olgildiu fakat
istanbul, Ankara ve izmir'de daha zayif bir tablo ¢izdi. Bu illerde -

bu egilim sirasiyla %0,3, %1,0 ve -%0,2 seviyelerinde kaydedildi. =

Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Avrupa Komisyonu'nun oniimiizdeki hafta 6nerecegi Temiz Sana-
yi Anlagmasi'nin taslak metninde enerji fiyatlari ve devlet yardimi
gibi kalemler dikkat cekiyor. Reuters'in haberine gore sizdirilan
taslak metin, ABD'ye kiyasla li¢ kata kadar yiksek eneriji fiyatlari ile
karsi karsiya kalan Avrupa endustrileri igcin Avrupa Yatirnm Bankasi
(AYB) ile baslatilacak bir planin ana hatlarini giziyor. Plana goére

kiiclik sirketlerin 6ngorilebilir fiyatlarla yenilenebilir elektrik teda-

rik edebilmesi icin satin alma anlasmalarinda garanti saglanacak.
Taslakta AYB'nin elektrik sebekelerini iyilestirmek icin Ureticilere
destek sunmasi ve temiz projelere yatirnmi artirmak icin enerji yogun endustrilere hizlandirilmis izinler saglanmasi gibi ka-
lemler de yer aliyor. Taslak ayni zamanda karbon emisyonlarini azaltmayi hedefleyen projeler icin devlet yardimi ve mali
tesviklerin de kolaylastiriimasini éneriyor. Anti-damping ve anti-siibvansiyon vergilerinin kullanilmaya devam edilecegini
belirten taslakta, sanayi tizerindeki idari ylki azaltmak adina karbon vergisinin kapsamini planlananin %20'sine diisiirme-

nin hedeflendigine de yer veriliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



