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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Makroekonomik 19-Mar TUIK, Dis ticaret endeksleri, Ocak
. . L , . 22-Mar KTB, Siniristatistikleri, Subat
veri akisinin sinirli oldugu diin Ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) gerekmesi ABD, Mevcut konut satislan, Subat
halinde ilave adim atabilecegi sinyali vermesine ve Avrupa ilag Ajansi’nin Astra- 24-Mar TUIK,Tngtici givenendeksi, Mart
Almanya, Imalat PMI, Mart
Zeneca agisinin guvenli ve etkin oldugu yonindeki degerlendirmesine ragmen ABD, imalat PMI, Mart

25-Mar Almanya, Tiketici gliven endeksi, Mart
26-Mar TUIK, Sektdrel giliven endeksleri, Mart
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde ekonomik durumun TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Mart
TCMB, imalat sanayi KKO, Mart

ABD, PCE fiyat endeksi, Subat

riskli varliklarda salginin hizlanmasina yonelik kaygilarla satis baskisi hakimdi.

genel olarak gecen yila gére daha iyi goriindigine, kiresel talepteki toparan-
ma ve ilave mali dnlemlerin Avro Bolgesi'ne katkl sagladigini séylese de kisa
vadeli gérinimin salgin ve asilama ile ilgili belirsizliklerle gevrili oldugunu soy-

ledi. ABD 10 yillik tahvilinin faizindeki ylUkselis yeniden hizlandi. ABD 10 yillik

. - . T . : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gore
tahvil faizi 9 baz puan artisla %1,73’e ¢iktr. Dolar diin hem gelismis diger hem Hisse Senetleri Seviye L o L
Degisim Degisim Degisim
de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giglendi. Gelismekte BiST-100 1,551 -0.7% 0.3% 5.0%
BiST-30 1,626 0.2% 1.2% -0.6%
olan ekonomilerin hisse senetleri hafif toparlansa da gelismis ekonomilerde XUSIN 2,747 15% 1.0% 17.4%
yarisan performanslar gézlendi. Ham petrol fiyatlan ise kiiresel gériniime ilis- XBANK 1376 2.2% -3:3% 11.7%

kin kaygilarla sert geriled. . Giinliik Ayik Vil Sonuna Gére
Seviye - g -
Degisim Degisim Degisim
Tirk finansal varliklar karisik bir seyir izledi. TCMB beklentilerin 6tesinde bir Dolar/TL 73193 -2.4% 5.2% -1.5%

. o . o . Euro/TL 8.7251 -2.9% 3.6% -3.9%
faiz artirirmiyla kredibilitesini glglendirirken, gerekmesi halinde ilave adimlar Sepet Kur* 3.0222 27% 44% 27%
atabilecegini yineledi. Haftalik frekanstaki veriler yabancilarin 12 Mart haftasin- Euro/Dolar 11915 -0.5% -1.4% ~2.4%

Dolar/IPY 108.88 0.0% 3.0% 5.5%
da Turk finansal varlklara ilgisinin zayif olduguna isaret ederken, bankacilik DXY 91.8620 0.5% 1.7% 21%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

sektori verilerinde kansik bir tablo ortaya ¢ikti. TCMB karari ile TL pozitif ayri-

sirken, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %2,6 deger kazandi. Tahvil

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

faizleri ve ulke risk primi gerilerken, hisse senetlerinde ise satis baskisi hakimdi. TR 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 16.36% 16.36%
. . . . - . TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 14.02% 14.30%
Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif bir basl angi¢ yap ti. TR - Eurobond (10 Yillik) 6.14% 617%
ABD ile Cin arasindaki gbrismelerin gergin gectigine iliskin haberler 6ne ¢ikar- ABD - 10 yillik tahvil 1.73% 1.64%
ken, Japon Merkez Bankasi’nin (BoJ) faiz kararina ragmen finansal varliklarda
. . i i X " X TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
satigbaskisi 6ne ¢ikiyor. Gun iginde veri akisi sakinken, jeopolitik gelismelere ek
olarak agi ve salgin ile ilgili haber akisi yakindan takip edilecek. Yurtigi glindem 18 Mayis 2021 4.875% 10027 3.05%
16 Ocak 2023 5.500% 102.63 3.98%
sakin oldugu i¢in Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin be- 23 Ocak 2025 6.000% 103.13 5.09%

lirleyici olabilecegi 6ngoériliyor.

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore
. .. . Degisim Degisim Degisim
Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) destekleyici durusunu korurken, gerekmesi =5 By B8
Altin (Dolar/ons) 1736.4 -0.5% -2.2% -8.4%
halinde ilave genisleme yapma olasiligini masada tuttu. Piyasa belentileri Reuters/Jefferies CRB* 204.8 -2.9% -0.8% 11.5%
Brent (Dolar/varil) 63.3 -6.9% -1.0% 22.2%
dahilinde BoE %0,10 olan politika faizini 895 milyar sterlin olan niceliksel genis- Dogalgaz (TL/stdm3) 25 1.9% 19.5% 23%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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leme hedefini 4,4 milyar sterin buyukligundeki haftalik menkul kiymet alimini oybirligi ile degistirmedi. Bununla birlikte, énceki toplantidaki
mesajlariyla uyumlu bir sekilde enflasyon dinamiklerinde zayiflama veya piyasanin isleyisinde bir aksaklik yasanmasi durumunda daha fazla
destek adimi atabileceg mesajini yineledi. Ekonominin toparlanma hizinin BoE’nin bir sonraki adimini belifeyebilecegine isaret edilirken, bir

sire i¢in bekle-gor stratejisi uygulanacaginin altigizilmis oldu.

BolJ beklentiler dahilinde faizleri degistirmezken, getiri egrisi hedef araligini genisletti. Politika faizini -%0,10’da sabit tutan BoJ 10 yillik getiri
hedefinin arti ve eksi yonde 25 baz puana kadar hareket etmesine izin verme karari aldi. Boylece BoJ getiri hedefinde ilk kez resmi bir aralik
telaffuzetmisoldu. BOJ getiride eksi yonde hareket olursa kati bir miidahale yapmayacagini da agiklayarak gevsek politika si nyali verdi. Banka
ayni zamanda “birbirini takip eden glinlerde sabit getirili menkul kiymet alimi operasyonu” adini verdigi yeni mekanizmayla “kisa ve uzun va-

deli faizleri daha hizliasagi cekebilmeyi” hedefledigini agikladi.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) kiire sel 2021 biiyiime tahminini revize etti. UNCTAD yayimladigi raporda, 2021
yili kiiresel ekonomik bliyime oranini %4,3’ten %4,7’e ¢ektigini acikladi. Brezilya, Tlrkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’nin beklenenden daha
fazla mali tesvik adimi athgini belirten rapor, artan emtia ve varlk fiyatlarinin ise bliyime Gzerinde olumlu bir etki yarattigini kaydetti. Ttrki-
ye’nin ikinci ¢eyrekte sert bir daralma yasadigini fakat ekonominin toparlanma gosterdigini belirten raporda, Turkiye'nin 2021'd eki biyime
tahmini %4 olarak agiklandi. Rapor bir taraftan Tirkiye genelinde salgin sebebiyle uygulanan kapanmalarin gevsetilmesinin ve gigli mali tes-
viklerin Uglinci geyrekteki rekor bliyimenin sebebi oldugunu belirtirken, diger taraftan TCMB’nin yakin zamanda politika faiz oranlarini yik-

seltmesinin finansal kosullan sikilastirdigini kaydetti.

TCMB piyasa beklentilerinin 6te sinde bir faiz artirnmina gitti. TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, %17,00 olan haftalik repo faizi-
ni 100 bazpuanlik artis beklentisinin Gizerinde 200 baz puan artirarak %19,00 seviyesine yikseltti. Karar metninde TCMB kiires el bliyimedeki
iyilesme ve emtia fiyatlanndaki artisin kiresel enflasyon beklentilerini yukselttigini belirtirken, bu yukselisin gelismis U lke para politikalarina
iliskin belirsizlige neden olarak kiiresel finansal piyasalarda dalgalanmaya yol agtigini ifade etti. Turkiye 'de iktisadi faaliyetin guigli bir seyiriz-
ledigini vurgulayan Merkez Bankasi, salgina bagli kisittamalarin hafifletiimesiyle hizmetler ve baglantil sektorlerde iktisa di faaliyetin artmasini
bekledigini, ancak salginin izleyecegi seyrin iktisadi faaliyet tizerinde olusturdugu risklerin 6nemini korudugunu vurguladi. Salgn déneminde
saglanan yiksek kredi biiyimesinin birikimli etkileriyle glicli seyreden i¢ talebin ve ithalat fiyatlanndaki artiglarin, cari islemler dengesi tizerin-
deki olumsuz etkisinin devam ettigi belirtildi. Bu iki faktorin yaninda son dénemde kredi biylimesinin bir miktar yiikselmis ol masina atifta
bulunan TCMB, talep ve maliyet unsurlarinda 6ngoriilen kademeli iyilesmenin gecikmekte oldugunu belirterek, enflasyon Gzerinde ki yukari
yonli risklere vurgu yapti. Bu gergeveye dayali olarak s6z konusu gelismelerin enflasyon beklentileri, fiyatlama davraniglari ve orta vadeli
enflasyon goriinim Gizerinde olusturdugu yukari yonli riskleri dikkate alarak Kurul’un 6nden yiiklemeli ve gligli bir ilave parasal sikilastrma
yapmasina karar verdigi belirtildi. Actklama metninde enflasyonun ana egilimi ve fiyatlama davranislanna iliskin gostergeler, yayillim endeksle-
ri, talep ve maliyet unsuran ile enflasyon beklentilerinin tahmin ufku icinde hedeflerle uyumunun yakindan izZlenmeye devam edilecegi ve

gerekmesi durumunda ilave parasal sikilastirma yapilacagi vurgusu korundu.

Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Portféy

Hareketleri (Milyon $)
I Hisse Senedi Devlet Tahvili

1,900

Mart ayinin ikinci haftasinda yabancilarin Tirk finansal varliklara olan ilgisi zayif sey- 100
1,300
1,000
700
400

icborclanma senetlerinde 129,6 milyon dolar tutarinda net satis yaptilar. Ozel sektér 100
-200

retti. TCMB’nin kur ve fiyat etkilerinden anndinimis verilerine gére 12 Mart’ta biten

haftada yabanalar hisse senetlerinde 117,6 milyon dolar, repo islemleri hari¢ devlet

tahvillerindeki 18,9 milyon dolar tutarindaki aima karsin hafta genelinde nette 228,3 -s00
-800

milyon dolarlik satis gerceklesti. -1,100
O O O O O O O O O 0O 0O 0O 0O O 0O 0O 0 O o w o
A R R R R U
8 8 28 5 5§ 2 3T 2 REEIFZT>DE T 4O g 29
8823222222882 52823
BIIER @A ggRTENAIIRAGR
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar



chndem | 19 Mart 2021

Piyasalarda Bugiin

12 Mart haftasinda TCMB rezervleri hafif geriledi. Briit dovizrezervleri 583 milyon do- TCMB Briit ve Net Rezervleri (Milyar Dolar)

lar gerilerken, altin rezervlerinde 531 milyon dolar artisyasandi. Bu sonugla briit rezerv- **°
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

siklerin DTH’si 231,2 milyon dolar ylkseldi. Boylece hafta genelinde toplam DTH 8,74

Doéviz Tevdiat Hesaplarinda Degisim (Milyon Dolar)
milyon dolar artisla 259,4 milyar dolara ulast. Paritedeki degisimin etkisi sinirli olurken, 7% =NetAim-Satum mAlun Etkisi = Parite Etkisi  Degisim
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cak kur etkisinden arindiriimis veriler yillik biyiime oraninin kredilerde %22,3’ten K2k TeM8, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

%22,1’e inerken, mevduatlarda %13,5’ten %14,3’e ¢ikti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Vakifbank (VAKBN) - Yurtdisi havale akimlarina dayali sekiritizasyon programi kapsaminda, 5 ile 7 yil arasinda degisen vadelerde, euro ve

dolar cinsinden olusan islemlerle toplam 1 milyar 750 milyon dolar tutannda yeni ihrag gerceklestirdi.

Tofag (TOASO) — Elektronik bilegenlerin yurtdigindan tedarik ve teslimat stireglerindeki aksamalar sebebiyle 19 Mart 2021 aksami mesai biti-
minden 5 Nisan 2021 tarihine kadar iki hafta slireyle Gretim faaliyetlerine ara verilecegini duyurdu. S6z konusu kararin etkilerinin asgari sevi-

yede tutulmasi amaciyla, Gretime ara verilen siire igerisinde liretim tesislerinin bazi periyodik bakim ¢alismalan gerceklestirilecek.

Sermaye Piyasasi Kurulu, Global Yatirim Holding istiraki Naturelgaz Sanayi ve Ticaret'in halka arzina onay verdi. Sirketin pay basina satis

fiyat1 8,50 TL olarak belirlendi.

Otomotiv sektoriindeki ¢ip krizi tiike tici elektronigini de etkilemeye basladi. Samsung’un CEQ’su yaptigi aciklamada otomobil endistrisinin
otesine yayilan gip kithgiyla ilgili sorunlardan kendilerinin de etkilendigini, konunun éniimiizdeki ceyrekte daha biylk sorun lara neden olma-

sini bekledigini soyledi.

Tiirkiye'de kiralik ev arayanlarin %47'si 1.500 TL altinda kiralayabilecekleri evleri ariyor. Emlakjet’in Subat 2021 Gayrimenkul Raporu Kiralik
Dosyasi'na gore kiralikevarayanlann %47’si 1.500 TL altiararken, %36’s1ise 1.500-2.500 TL arasinda olan eviere bakiyor. 5.000 TL lizeri kiralk
daireleri arayan kisiler ise %5 paya sahip. Yas kategorilerine gore ise kiralik ev bitgesi 1.500 TLile en az 18 -25 yas grubunda olurken, 5 bin TL
tizerindeki en yiiksek biitce ise 40-55 yas grubunda oldu. Verileri degerlendiren Emlakjet CEQ’su Tolga idikat, insanlarin artan gayrimenkul
fiyatlarindan dolayi ev sahibi olmak yerine kiraya kaymasinin kira fiyatlanni yukan g¢ektigini aktarirken, kiralitk aramalarinin buay 2020 yili aylik

ortalamasina gore %18 daha fazla gerceklestigini ve talebin artarken arzin kisith olmasinin kiralik piyasasini zorladigini i fade etti.

Avrupa Merkez Bankasi iklim risklerinin sirketler ve bankalar {izerinde yarattigi riske y6 nelik ilk iklim stres testini yapt. 4 milyon firmanin
dahil edildigi ¢alisma, uzun vadeli gegiskenlikleri de dikkate almak igin 30 yillik bir ufukta gergeklestirildi. Calismada fi ziksel riskler ve gegis risk-
leri ayn ayri ele alind. iklim degisikligine yénelik daha fazla adim atildigi durumda gegisrisklerinin kisa vadede arthgi, ancakileride karsilasila-
bilecek fiziksel risklerin 6nemli oranda azaldigi vurgulandi. Calismanin 6n bulgulan iklim degisikliginin 6zellikle belirli sektorlere ya da cograf-

yaya yogunlasmis bankalarigin 6nemli bir sistemik risk olduguna isaret ediyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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