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I Guindem

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde ayrisan bir tablo gizdi. Giinliik Degisimler

Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirli olurken, belli bash merkez

. i I I " - L Dolar/TL BIST 100
bankalarinin faiz kararlari dncesi kiresel risk istahi gérece sakin bir seyir izledi. Euro
0B A 04% 8718 ¥ -13%
Bolgesi Subat ayi nihai enflasyon verileri 6ncii rakamlari teyit etti ve enflasyondaki
gerilemeye isaret etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,34, Almanya 10 TR2Y TR10Y
4891 A S2bp 2700 = Obp
yillik tahvil faizi de 2 baz puan yikselisle %2,46 seviyesine geldi. Dolar endeksi yatay
seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger DY MSCi Diinya
1034 = 00% 3381 A 05%
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yukselirken,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin Altin (ons, $) ABD 10Y
. . . . . 2160 A 0% 434 A 4bp
varil fiyati %1,8, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatt da %6,6 artis kaydetti. Altinin
ons fiyati %0,2 artarken, Bitcoin %1,3 dislsle 67 bin 365 dolardan kapandi. Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
869 A 18% 614 A 34%
Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi din kirilgan bir seyir izledi.
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, tim ekonomik gostergelerde dogru
istikamette gidildiginin gorildiigiind, enflasyonun ise yilin ikinci yarisindan itibaren
hizli bir dislise gececegine inandigini séyledi. TCMB Ocak ayi konut fiyat endeksi ve
kisa vadeli dis borg verilerini yayimlarken, Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) g tahvil
ile bir altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Bu ortamda haftanin ilk
gliniinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %1,3 ve %0,7
diisiisle kapatti. Ulke risk primi yiikselse de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde
yatay seyir goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,4 deger
kaybetti.
Déoviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast I o~ MSCl Tiirkiye [o86 ]
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,1% MSCI Kuzey Amerika 0,6%
Dolar/Meksika Pesosu 0,8% MSCl Diinya 0,5%
Dolar/Brezilya Reali 0,6% X
MSCI GOU 0,3%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
Dolar Endeksi 0,0% MSCI Asya Pasifik 0,3%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,1% MSCl Avrupa 0,2%
Euro/Dolar -0,1% MSCI Latin Amerika 0,3%
JP Morgan GOU Endeksi -0,4% MSCI GOU Avrupa 0,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya ZEW Yatinma Giiven Endeksi Mart 20,5 19,9
ABD Yeni Konut Baslangiclari (milyon adet) Subat 1,42 1,33

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi BoJ kararinin ardindan karisik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) beklentiler
dahilinde politika faizini -%0,1-%0 araligindan %0-%0,1 araligina ylkseltti. BoJ béylece 2007 yilindan bu yana ilk kez faiz
artirnmina gitti ve 2016’dan beri surdiirdigu negatif faiz politikasini sonlandirdi. Avustralya Merkez Bankasi ise politika
faizini tahminlerle uyumlu bicimde %4,35’de sabit tuttu. Bugin kiiresel tarafta Almanya Mart ayl yatirmci gliven
endeksi (Zew) ve ABD Subat ayi yeni konut baslangici verileri takip edilecek. Yurtigcinde ise HMB bir tahvil ile bir kira

sertifikasi ihraci gergeklestirecek.

BolJ beklentiler dahilinde negatif faiz politikasini sonlandirdi. BoJ politika faizini -%0,1-%0 araligindan %0-%0,1 araligina
yukseltti. BoJ ayni zamanda getiri egrisi kontrolii programini sonlandirirken, gerekmesi halinde uzun vadeli devlet tahvili
alimina devam etme s6zi verdi. BoJ karar metninde %2’lik enflasyon hedefi dogrultusunda, ekonomik aktivite ve fiyat
ile finansal piyasalardaki gelismelere karsilik olarak kisa vadeli faiz yonlendirmesini ana politika araci olarak kullanarak,

surdirulebilir ve istikrarli para politikasi uygulamalarina devam edeceginin altini gizdi.

TCMB Ocak ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Ocak sonu itibariyla bir
onceki ceyrege gore 0,4 milyar dolar gerileyerek 174,8 milyar dolara indi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil

veya daha az kalmis dis borg stoku ise Ocak ayi itibariyla 225,4 milyar dolar olarak gergeklesti.

HMB diin li¢ tahvil ve bir altina dayah kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil
ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 5,8 milyar TL borglanmaya gidilirken, ihalede ortalama yillik
bilesik faiz %47,5 seviyesinde gergeklesti. 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraciyla ROT dahil toplam 8,3 milyar TL
borglanma gergeklesti ve ihalede ortalama yillik reel bilesik faiz %0,9 oldu. HMB ayrica 2’ser yil vadeli 6 ayda bir %1,0
kupon 6demeli 11.367 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsihig altin tahvili ve 6 ayda bir %1,00 kira 6demeli 9.726
kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi, tahsili gecikmis alacaklarinin bir kismini varlik yonetim sirketlerine satti. Gergeklesen devrin tutari

toplam 1,50 milyar TL oldu.

Konut fiyatlari Ocak 2024'te nominal olarak yillik %68,0, aylik Konut Fiyatlari Reel Degisim (3 Aylik H.A.; istanbul, Ankara, izmir)

ise %2,3 arth. Yilllk nominal artis Eylil 2022'de %189,1 ile
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seviyesinde gergeklesirken, Ankara'da ve Izmir'de -%1,4

Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

seviyesinde oldugu goriliyor.

Avrupa Birligi Rusya ve Belarus'tan tahil ithalatina giimriik vergisi getirmeye hazirlaniyor. Bu Rusya'nin Ukrayna'yi
isgalinin baslamasindan bu yana gida Urinlerine getirilen ilk kisitlama olacak. Financial Times'in haberine gére Avrupa

Komisyonu'nun énimizdeki glinlerde tahillara ton basina 95 euro vergi koymasi bekleniyor. Bu durumun fiyatlari %50
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Sirket ve Sektor Haberleri

artirmasi bekleniyor. Buna ek olarak yagli tohum ve benzeri lrlinlere de %50'lik bir gimrik vergisi uygulanmasi

planlaniyor.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA) 2024 yili Brent ham petrol fiyat tahminini artirdi. EIA tarafindan yayimlanan
Mart ayi Kisa Vadeli Enerji Goriinimii Raporu Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve diger Uretici tlkelerdeki (OPEC+)
Uretim kesintileri sebebiyle Brent ham petrol fiyatinin 2024 yilinda varil basina ortalama 87 dolar olacagini 6ngoriyor.

EIA Subat ayinda 2024 yili igin Brent ham petrol fiyat tahminini varil basina 82,42 dolar olarak agiklamisti.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi aliiminyum, celik, glibre ve ¢imento
sektorleri icin Diisiik Karbonlu Yol Haritasi ¢alismasi hazirladi.
Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir Turkiye’nin Avrupa
Birligi (AB) olan ihracatinin yaklasik %13’linG olusturan bu sektorler-
de sera gazi salimini azaltmayi hedeflediklerini belirtti. Bu dogrultu-
da, yol haritasi 2053 sifir emisyon hedefleri ile paralel olarak; ali-

minyum sektériinde %75, celik sektoriinde %99, cimento sektorin-

de %93 oraninda emisyon azaltimi amaglarken, giibre sektoriinde

sifir emisyon hedefliyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi (ETKB) 2021 yili Tiirkiye Ulusal Elektrik Sebekesi Emisyon Faktoriu Bilgi Formu’nu
yayimladi. Bilgi formuna gore 2020 yilinda yeni kurulmus olan bir glines ya da riizgar enerji santrali ile Uretilecek her 1
MWh elektrik icin 0,6488 ton CO, (tCO,) emisyondan kaginabilecekken, 2021 yili igin bu deger 0,6345 tCO,emisyon ola-

rak hesaplaniyor.

ETKB 2021 yil Tiirkiye Elektrik Uretim ve Elektrik Tiiketim Noktasi Emisyon Faktérleri Bilgi Formu’nu da yayimladi.
Emisyon faktorleri birim brit elektrik Gretimi ve birim elektrik tiketimi basina salinan sera gazi emisyonlarinin miktarla-
rini gosteriyor. Buna gore 2020 yilinda 1 MWh elektrik Gretimi basina 1,120 tCO, emisyona sebep olan linyit santralleri
2021 yilinda 1,165 tCO, emisyona, 2020 degeri 1,013 tCO, olan komiir santralleri ise 2021’de 0,998 tCO, emisyona se-

bep oluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



