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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de Subat ayi sanayi
Uretimi ve konut piyasasina dair veriler yayimlandi. Almanya'da Federal Meclis altyapi
ve iklim igin 6zel fon olusturulmasi ve savunma harcamalarinin gelecekte borg freni
uygulamasindan cikariimasi icin anayasa degisikligi yapiimasina onay verdi. Ulkede
yatirnmci giiven endeksi (ZEW) Mart ayinda hizh artis gosterdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3
baz puan diisiisle %4,28’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan yukselisle
%2,82 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %1,2 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,7
diists gorildi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatinda %0,7, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda da %0,4 dusls gerceklesti. Altinin ons fiyat %1,1 yukseldi ve Bitcoin %2,3
diistsle 82 bin 15 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. TCMB Subat ayi
konut fiyat endeksi ve Ocak ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Borsa
istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,6 ve %0,9 diistisle kapatt.
TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorilda. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

%0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BolJ)
politika faizini beklentileri dogrultusunda %0,5’te sabit tuttu. Kiresel tarafta gliniin en
onemli gelismesi ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari ve Fed’in yayimlayacagi

makroekonomik projeksiyonlar olacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Subat’ta sanayi lUretimi tahminleri asti. Subat ayinda sanayi Uretimi aylik bazda %0,7 genislerken, Ocak ay! verileri
asag yonlu glincellendi. Subat’ta ingaat izinleri aylik bazda %1,2 daralirken, konut baslangiglari bir 6nceki aya gore %11,2

artis gosterdi.

Almanya’da yatirimai giiven endeksi (ZEW) Mart ayinda hizh artis gosterdi. Endeks Subat ayindaki 26,0 seviyesinden
51,6'ya ¢ikti. Mevcut kosullar alt endeksinde ise daha sinirli bir iyilesme gorildi ve -88,5'ten -87,6’ya ylkseldi.

BoJ politika faizini beklentileri dogrultusunda %0,5’te sabit tuttu. BoJ agiklamasinda Ulke ekonomisinin ilimli bir
toparlanma gosterdigini ve dniimiizdeki donemde potansiyelin lizerinde bir blyliime kaydedebilecegini belirtti. Enflasyonda
kademeli ylkselis slirse de seviyelerin BoJ’un fiyat istikrari hedefleriyle uyumlu olacaginin altini ¢izdi. BoJ kiiresel ticaret ve
ekonomi politikalarinin neden oldugu risklere dikkat ¢ekerken, bu gelismeler nedeniyle finansal piyasalar ve kur

hareketlerindeki degisimlerin ve bunlarin Japon ekonomisine etkilerinin dikkatle takip edilecegini ifade etti.

TCMB Ocak ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Ocak sonu itibariyla 2024
yil sonuna goére 1,5 milyar dolar artarak 174,6 milyar dolara yikseldi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya

daha az kalmis dis borg stoku ise Ocak ayi itibariyla 224,3 milyar dolar olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Konut Fiyatlari ve Tiiketici Fiyatlarinda Aylik Degisim
(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindirilmis, 3 aylik har. ort.)
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Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Diinya Bankasi ve Fransiz Kalkinma Ajansi deprem boélgesine 400
milyon euroluk ilave finansman saglayacak. Diinya Bankasi’nin
yasanan depremlerde yikilan bolgelerde koy evlerinin yapimi igin
sagladigl destegin devami niteliginde olan 200 milyon euroluk ilave
finansmana ek olarak Fransiz Kalkinma Ajansi da esit miktarda fi-
nansman saglayacak. Boylelikle toplam tutari 400 milyon euroya

ulasan finansman ile 9.000 kisiye barinma imkani saglanmasi ve

2.800 adet depreme direncli konutun yapilmasi hedefleniyor.

TUIK, “Hizmetlere Erisim ve Ayrimcilik Modiili” adl g¢alismasini yayimladi. Calismaya gére, 2024 yilinda hanelerin

%7,8'i en az bir liyesinin uzun dénemli fiziksel veya zihinsel hastalik, sakatlk veya yaslilik nedeniyle saglik ve evde bakim



TSKB

Glndem | 19 Mart 2025

hizmetlerine ihtiya¢ duydu. Bu hanehalklarinin %90,4’ii evde saglik ve bakim hizmeti alamadi. Zorunlu egitim faaliyeti
disinda uzmanlasmis bir kisi veya kurumdan alinan bakim hizmetine veya bu bakim hizmetinden faydalanip daha fazlasi-
ni almaya ihtiyag duyan 0-12 yas arasindaki cocuklarin orani %1,5 olarak tahmin edildi. Gelir ve Yasam Kosullari Aragtir-
masi’ndan dogan bir baska ¢alisma olan "Cocuk Sagligi ve Yoksunlugu Moduli”ne gore ise, 15 yas ve alti cocuklarin sag-
lik durumu incelendi. Buna gore, cocuklarin %94,5'inin "lyi veya cok iyi", %4,6'sinin "Orta", %0,9'unun ise "Kotii veya cok

kotlu" diizeyde saglk durumuna sahip oldugu tespit edildi.

Diinya Meteoroloji Orgiitii'niin (WMO) raporuna gore diinya 2024'te 150'den fazla "benzeri gériilmemis" iklim fela-
keti ile karsi karsiya kaldi. WMO'nun degerlendirmesine gore iklim krizinin yikici etkileri 2024'te sicak hava dalgalari,
seller ve firtinalar ile yeni bir boyuta ulasti. Bu felaketler sonucu 800.000'den fazla insanin yerinden edildigi ve evsiz kal-
dig1 bulundu; bu kayitlarin basladigi 2008'den bu yana gézlenen en biiyik sayl. WMO raporunda uzun dénem kiresel
iIsinmanin hala 1,5°C'nin altinda yer aldigina yer veriyor fakat dnemli iklim gostergelerinin en ¢ogunun rekor kirdiginin da
altini ¢giziyor. Raporda deniz seviyelerindeki ylikselmenin ve kiresel okyanus sicakliklarindaki artisin geri ¢evrilmesinin

yuzlerce yil alabilecegi degerlendirmesine de yer veriliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



