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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii iyimser bir seyir ile tamamladi.
Makroekonomik veri akisi kiiresel ekonomideki toparlanmanin strdigina teyit
ederken, glclu sirket bilangolan riskli varliklari destekledi. ABD’de Mart’ta ko-
nut baslangiglari ve insaat izinleri hizli artarken, Nisan ayi tlketici givenindeki
hizlanma beklentilerin altinda kaldi. Euro Bélgesi'nde Mart ay1 enflasyonu 6ncii
hesaplamalarla uyumlu olarak artmaya devam ederken, gekirdek enflasyon ge-
riledi. Bu haber ve veri akisi altinda kiiresel 6lgekte hisse senetleri ylkselirken,
hafta icinde sert diisen ABD 10 yillik tahvilinin faizi Cuma giini 4 baz puan artis-
la %1,57'ye ¢ikti. Dolar gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda
bir miktar guglenirken, diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda
hafif geriledi. Dolardaki zayiflama altin fiyatlarini desteklerken, ham petrol fi-
yatlarinda kar realizasyonu olarak goriilebilecek sekilde sinirli bir gerileme ya-

sandi.

Tirk finansal varhiklarda karisik bir seyir gozlendi. TCMB verilerine gore Su-
bat'ta kisa vadeli dis borg stoku artmaya devam ederken, haber akisi gorece
sakindi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,7 deger kaybetse de
tilke risk primi ve tahvil faizleri geriledi. Borsa istanbul gosterge 100 endeksi

glinli yataya yakin tamamlarken, gosterge 30 endeksinde %0,4 diislis yasandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle bagladi. Makro-
ekonomik veri ve haber akisi sakinken, giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik
gelismeler, salgin ve asilama ile ilgli haberler takip edilecek. Yurtiginde glindem
sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekono-

mi disi gelismelere yonelik haber akisinin belireyici olabilecegi 6ngordliyor.

ABD’de Mart’ta konut baslangiglari ve ingaat izinlerindeki hizli artarken, Ni-
san ayi tiketici glivenindeki hizlanma beklentilerin altinda kaldi. Mart ayinda
konut baslangiglari bir 6nceki aya gére %19,4 artarak tahminleri asarak 15 yilin
zirvesine c¢ikti. Ayni dénemde insaat izinleri aylik bazda %2,7 artarak beklentile-
rin Gizerinde geldi. Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Nisan ayinda
oncl hesaplamalara gére Mart’taki 84,9’dan 89,6 olan tahminlerin altinda kalsa
da 86,5’e yikseldi. Mevcut duruma iliskin alt endeksteki hizli artisa karsin bek-

lentilerdeki ylikselisin durmasi genel endeksin performansini sinirladi.
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22-Nis  TUIK, Tiiketici gliven endeksi, Nisan
Euro Bolgesi, ECB faiz karan

ABD, Mevcut konut satislan, Mart
Turkiye, Tatil

ingiltere, Perakende satigar, Mart
ABD, Yeni konut satislan, Mart

TUIK, Sektdrel giiven endeksleri, Nisan
TCMB, Reel kesim giivenendeksi, Nisan
TCMB, imalat sanayi KKO, Nisan

ABD, Dayanikli mal siparisleri, Mart
Japonya, Bol faiz orani karan

23-Nis

26-Nis

27-Nis

Hisse Senetleri Seviye Guflfik AX h!( L Somin? Sos
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,408 0.0% -7.9% -4.6%
BiST-30 1,466 -0.4% -8.2% -10.8%
XUSIN 2,614 0.4% -3.9% 12.1%
XBANK 1,134 -13% -16.4% -28.2%
Seviye Gﬁ"rflfik Axll!( Yil Somul.n.a Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.0567 0.6% 11.7% 8.4%
Euro/TL 9.6710 0.8% 12.6% 6.5%
Sepet Kur* 8.8639 0.7% 12.1% 7.4%
Euro/Dolar 1.1983 0.2% 0.7% -1.9%
Dolar/JPY 108.77 0.0% -0.1% 5.4%
DXY 91.6900 -0.1% -0.2% 1.8%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.24% 18.24%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 17.96% 18.04%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.66% 6.76%
ABD - 10 yillik tahvil 157% 1.53%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.10 3.55%
16 Ocak 2023 5.500% 101.25 4.74%
23 Ocak 2025 6.000% 100.00 6.00%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunliik Aylik
Degisim Degisim

Altin (Dolar/ons) 1776.3 0.7% 1.8% -6.3%
Reuters/Jefferies CRB* 205.3 -0.3% 3.2% 15.2%
Brent (Dolar/varil) 66.8 -0.3% 3.2% 28.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 0.8% 8.0% 5.6%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commaodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Euro Bolgesi’nde Mart ayi enflasyonu oncii hesaplamal arla uyumlu olarak artmaya devam ederken, ¢ekirdek enflasyon geriledi. Mart ayin-
da genel tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bir 6nceki aya gére tahminler dahilinde %0,9 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %0,9’dan %1,3’e
yiikseldi. Ayni ddnemde gida, enerji, alkol ve tiitiin hari¢ cekirdek TUFE aylik enflasyonu %1,0 gelirken, yillik enflasyon %1,1’den %0,9’a gerile-
di.

Japonya ekonomisi Mart’ta beklentilerin lizerinde dis ticaret fazlasi verirken, Subat ayi sanayi liretimindeki daralma hiz kesti. Mart’ta yillik
bazda ihracat %11,6 olan beklentilerin lizerinde %16,1 artarken, ithalatta yillik bazda artis %5,7 olarak gergeklesti. Boylece (lkenin dis ticaret

dengesi 490 milyar yen olan tahminlerin Gzerinde 663,7 milyar yen fazla verdi. Subat ayinda ise sanayi tretimi bir 6nceki aya gore %1,3 geri-

lerken, yillik bazda daralma orani %4,5'ten %3,1’e toparlandi.

Kisa vadeli dis borg stoku Subat’ta artmaya devam etti. TCMB verilerine gore, Subat ayinda kisa vadeli dis borg stoku 972 milyon dolar arta-
rak 141,2 milyar dolara yikseldi. Bununla birikte, 2021 Subat sonu itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kal-

mis dis borg stoku 192,0 milyar dolar olarak gergeklesti.

Sektér, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

ABD iklim miizakerecisi John Kerry’nin Sangay ziyareti sonrasi, iki tlke iklim krizi konusunda birlikte hareket etme taahhiidiinde bulundu.
Bu hafta ABD Baskani Joe Biden’in 40 diinya liderini davet ettigi bir iklim zirvesi yapilacak. Persembe baslayip Cuma glinii tamamlanacak olan
zirveye Xi’'nin katilip katilmayacagi ise henliz netlik kazanmadi. Biden 20-22 nisan arasinda dizenlenecek Earth Day haftasinda tlkelerin iklim

hedeflerini revize etmesini umuyordu. Cin Dis isleri Bakan Yardimcisi hedeflere daha erken ulasiimasi yéniindeki taleplerin ¢co k gercekgi olma-

digini agikladi.

Turkiye genelinde konut fiyatlari 2020 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gére %2,6 ora- Tarkiye'de Konut Fiyatlar: Son Verk: Subat 21
ninda artarken, gecen yilin ayni ayina gére %30,8 oraninda yiikseldi. Boylece Tirkiye % 20.8%
geneli konut fiyatlarinda veri tarihinin en yiiksek yillik artigi kaydedildi. istanbul, Ankara ZZ

ve izmir illerinde nominal konut fiyatlar bir énceki yilin ayni dénemine gére sirasiyla %10 o
%27,9, %32,3 ve %29,1 oranlarinda artt. Tiirkiye’de reel konut fiyatlari %13,1 oraninda //12

artarken, istanbul’da yilik %10,7 oraninda yiikseldi. Ankara ve izmir illerinde reel konut 2o e e
fiyat artislari sirasiyla %13,2 ve %14,5 oldu. Tirkiye ¢apinda 26 il grubunun hepsinde é E g :5 g E g E g E g E» é E g :5 g :5 E E E

Reel Konut Fiyatlari (TKFE) Artigl e=====TUFE Artisi === Konut Fiyatlari (TKFE) Artisi

reel bazda konut fiyat artisi gézlenirken, 25’inde reel konut fiyat artisi %5’in Gzerinde ..k 10ik, TcMB, TskB Ekonomik Arastirmalar

gerceklesti.

insaat maliyetlerindeki yiikselis, sektorde nakit akisina iliskin kaygilari giiglendirdi. )
Iinsaat Maliyetleri ve DSviz Kuru (yillik degisim)

Turkiye Miteahhitler Bidigi, yayinladigi Nisan Analiz Raporu'nda ingaat sektoriindeki

e [ngaat Maliyetleri

girdi maliyetlerinin arttig vurgusu dikkat ¢ekti. Emtia fiyatlari ve doviz kurarinda yasa-
%50  eesses Sepet Kur (3 aylik har. ort.)

nan yikselis ile birlikte sektérde girdi maliyetlerinin yukari yonli hareket ettigi belirtilen ’

raporda, TUIK Insaat Maliyet Endeksi’nin willik bazda Ocak’ta %27,8 ve Subat’ta da °

%27,6 arthgina dikkat cekildi. Raporda, Ozellikle ilk el konut satislarina yonelik disiik

Eki
020
Nis 20
Tem 20

Eki 20
Oca 21

faizli tiketici kredisi kampanyalarinin hayata gegirilmesine yonelik ihtiyag ifade edilirken, %20 §2
kamu projelerindeki maliyet artislarinin karsilanabilmesini teminen firmalara fiyat farki  xeynak: 10k, 7w, Tsk8 ekonomik Arastirmalar
6demesi, sarta bagh olmayan fesih hakkinin taninmasi ve sektor Gizerindeki verg ylkinln azaltimasi 6nerilen politika adimlari arasinda sira-

land1.

Makine ihracatgilar Birligi (MAiB) Baskani Kutlu Karavelioglu, sektoriin bu yilki 20 milyar dolarlik ihracat hedefini zorlanm adan yakal aya-

cagini soyledi. Karavelioglu, sektor ihracatinin bu yilinilk ceyreginde willik bazda %15 artarak 5,4 milyar dolara giktigini belirtti.
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Saglik turizmi alaninda en biiyiik drgiitlenme Uluslararasi Saglik Turizmcileri isverenler Sendikasi’nin (USTiS) kurulmasi ile gergeklestirildi.
USTIS Yénetim Kurulu Baskan Vekili gérevine secilen Berkay Tulpar, saglk turizmi sektdriiniin tiim oyuncularini sendika ¢atisi altinda birles-
meye davet etti. Dlinya saglik turizmi sektoriiniin bayukliginin 500 milyar dolarlara ulagtigini ve bu rakamin birkag yil iginde trilyon dolarlik
bir bliylikliige ulasacaginin beklendigini soyleyen Tulpar, Tirkiye'nin bu pastadan 1,5-2 milyar dolar pay aldiginin tahmin edildigini, sektoriin

biitlin potansiyelini devreye sokarak bu rakamin orta vadede 25 milyar dolar seviyesine ulagmasi i¢gin ¢alisacaklarini ifade etti.

Yardimci kaynaga dayali unitelerin mekanik kurulu giicii 100 megavat (MW) ge¢emeyecek. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'nun (EPDK)
elektrik piyasasinda santral sahalarinin lisanslarina iliskin karari Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, birden ¢ok kaynakli elektrik tiretim
tesislerinde kurulabilecek yardima kaynaga dayali Unitelerin toplam mekanik giicli belifendi. Tesis edilecek yardimci kaynaga dayali Unitele-

rin mekanik kurulu glicli toplamda 100 MW'yi gegmeyecek.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi birislem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorlsler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma goésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hichir beyan yapilmamistir. Bu rapor sé6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif igin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhig hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele r ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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