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I Guindem

Jeopolitik gerilim risk istahini sinirlamaya devam ediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kirilgan bir seyirle tamamladi. Paskalya tatili doniisii bazi Giinliik Degisimler

piyasalarin kapah oldugu ve makroekonomik veri takviminin sakin oldugu diin kiiresel piyasalarda

riskli varliklar satis baskisi altinda kaldi. Salgin ve jeopolitik gerilime ek olarak ABD Merkez Bankasi Dolar/TL BIST 100
(Fed) St. Louis Baskani James Bullard’in sahin mesajlari 6ne ¢ikti. Bullard 75 baz puanlik bir faiz 163 = 00 250 A 06%
artiriminin ihtimal digi olmadigini ve enflasyona karsi notr faiz oraninin %3,50 oldugunu soyledi. Bu 2V TR0V
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %2,86’ya ¢ikarken, Brent tipi ham petroliin varil 268 ¥ -58bp 247 ¥ 7bp
fiyath %1,3 artisla 113,2 dolardan kapandi. Altin fiyatindaki ihmli ylkselis stirerken, MSCI gelismekte
DXY MSCI Diinya
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 distu. Y
100.8 & 0.5% 2954 ¥ -0.2%
Tiirk finansal varliklarda pozitif seyir siirdii. Hazine 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ile
o . o . Altin (ons, $) ABD 10Y
borglanirken, TCMB verileri Subat ayinda net uluslararasi yatirrm pozisyonu yukimliliklerdeki
1978 A 0.2% 286 A 3bp
diisiisle iyilesti. Yurtigi finansal varliklara kiiresel egilimlerin yansimasi sinirli kalirken, Borsa istanbul
100 ve 30 gosterge endekslerinin her ikisi de %0,6 yiikseldi. Tahvil faizleri gerilerken, TL, dolar ve Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
1132 A 1.3% 800 A 3.3%

euro esit agirhkh sepet kur karsisinda yataya yakin kaldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baslangi¢ yapt. Bu sabah Asya’da veri akisi sakinken, Not: Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini baz

Rusya’nin Ukrayna’nin dogusuna yeni bir saldiri diizenledigi haberi ve faizlerdeki yukari yonli egilim almaktadr.

riskli varhklari baskiliyor. Bugiliniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik
haberlere ek olarak ABD Mart ayi konut baslangi¢ ve ingaat izin verileri takip edilecek. Yurtiginde
Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) 2 ve 4 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ile enflasyona endeksli kira
sertifikasi ihrag edecekken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi digi

gelismelere yonelik haber akisiyla birlikte ihalenin sonucunun énemli olabilecegi dustiniluyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Yonetimi Dayaniklilik ve Siirdirilebilirlik Fonu’nu onayladi. IMF
Baskani Kristalina Georgieva 1 Mayis 2022’de uygulamaya girmesi beklenen fonun 45 milyar dolara

kadar yiikselebilecegini belirtti. Ulkelerin iklim degisikligi ve pandemiye hazirlik gibi uzun vadeli

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras1 I oo% NISCl Tirkiye I
Dolar/) Yeni .
clariJapon Tenl 03% MSC Latin Amerika 0.1%
Dolar/Rus Rublesi 0.5% -
Dolar Endeksi 0.5% MSCI 60U Avrupa 0.0%
JP Morgan GOU Endeksi 0.4% MSCI Avrupa 0.0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0:2% MSCI Kuzey Amerika -0.1%
Euro/Dolar -0.2%
_ MSCI Diinya -0.2%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.4%
Dolar/Meksika Pesosu -0.6% MsCrGou s
Dolar/Brezilya Reali -0.9% MSCI Asya Pasifik 0.7%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

zorluklarla micadele etmesine yardimci olmasi hedeflenen kaynaktan distk gelirli Glkelerin yani sira pek ¢ok orta gelirli Glkenin de

faydalanabilmesi bekleniyor.

Diinya Bankasi kiiresel biiyime tahminini diisiirdii. Diinya Bankasi 2022 yili kiiresel biiyime beklentisini %4,1'den %3,2'ye indirdi.
Asagi yonli revizyonda Rusya ve Ukrayna’nin da dahil oldugu Avrupa ve Orta Asya bolgesindeki tahminler etkili oldu. Diinya Bankasi

Baskani David Malpass yaklasik 170 milyar dolarlik, yeni 15 aylk kriz finansman paketi tzerinde goériismelerin yakin dénemde

yapilacagini belirtti.

Tirk lirasinin kiymetini korumak igin diizenlenen mevzuatta iki kritik degisiklik yapildi. Resmi Gazete'de yayimlanan diizenleme ile
dovize endeksli olarak kararlastirilan tasit satis sozlesmeleri disindaki kalan menkul satis s6zlesmelerinde TL ile 6deme zorunlulugu
getirildi. Degisiklik ile ayrica kamu kurum ve kuruluslarinin gayrimenkul satis ve gayrimenkul kiralama disinda kalan s6zlesmelerinde

doviz cinsi veya dovize endeksli 6deme yapilabilecek ve kabul edilebilecek.

Hazine TUFE’ye endeksli tahvil ile 10 yil vadeli borglandi. Rekabetci olmayan teklifler dahil toplamda 12,6 milyar TL’lik tahvil satisi

gerceklesirken, ihalede ortalama reel faiz %2,35 ile 6nceki ihracin hafif Gzerinde geldi.

Subat ayinda net uluslararasi yatirnm pozisyonu (UYP) yukimliiliiklerdeki gerileme ile iyilesti. Uluslararasi varliklar bir 6nceki aya

gore Subat ayinda 1,7 milyar dolar artarken, yukimlalikler 12,2 milyar dolar azaldi. Boylece net UYP bir dnceki aya gore 13,9 milyar

dolar iyilesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Reel konut fiyatlari Subat ayinda da hizlanmaya devam ederken, iilke )
Konut Fiyatlari

genelindeki 26 il grubunda konut fiyatlari veri tarihinin rekor nominal artigimi =~ (mev. etk. arin., aylik degisim, 3 aylik har. ort.)

kaydetti. TCMB tarafindan yayinlanan Konut Fiyat Endeksi Subat ayinda 12%
10%
8%
gore nominal %96,4 artarak veri tarihinin en hizli yiikselisini kaydetti. Ayni £x

4%
sekilde, reel konut fiyat artisi ise bir Onceki aydaki %19,4’ten %27,2'ye 2%

Tirkiye genelinde bir 6nceki aya gore %13,5, bir énceki yilin ayni dénemine

hizlanarak rekor tazeledi. Yeni konut fiyatlari Subat ayinda %102,2’lik yiikseligle %
2%
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veri tarihinde ilk kez %100’ln Uzerinde arth. Istanbul, Ankara ve Izmir illerinde LT IIRRLTRITRYYRLN
EENERLEE T EEEEE

nominal konut fiyat artis oranlari sirasiyla %106,3, %97,1 ve %90,1 olarak )
Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
kaydedildi. 26 il grubunun 25’inde reel konut fiyatlari artis kaydederken, 19 il

grubunda bu artis %10’un Ulzerinde geldi.

Cep telefonu ve tiitiinde ozel tiiketim vergisi matrahlari yeniden belirlendi. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbagkani kararina
gore dzel tiiketim vergisi matrahi 1.500 TL'yi asmayan cep telefonlarinda vergi orani %25 oldu. Ozel tiiketim vergisi matrahi 1.500-3

bin TL arasinda olan cep telefonlarinda vergi orani %40 olarak belirlenirken, 3 bin TL'nin Gzerindeki telefonlarda %50 oldu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



