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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Diin kiresel risk istahi karigik bir seyir izledi. Haftanin ikinci glininde gelen sirket bilango verileri Giinliik Degisimler

ve makroekonomik veri akisindaki ayrismaya ek olarak ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden
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gelen sahin agiklamalar ile riskli varliklara olan talep dalgah bir grafik gizdi. Atlanta Fed Baskani
Raphael Bostic enflasyonu kontrol altina almak igin bir ilave artistan sonra faizleri bir siire %5,0’in

lizerinde tutmak taraftari oldugunu agiklarken, St. Louis Fed Baskani James Bullard faizleri %5,5- Ry R10Y

%5,75 bandina gikarmayi 6nererek daha sahin bir tutum sergiledi. ABD’de Mart ayinda yeni konut 174 ¥ 30bp 1017 = 0bp
baslangiglari ve insaat izinleri beklentilerinde farklilasan sonuglar kaydedilirken, Almanya’da Nisan
DXY MSCI Diinya

ayl yatirmci gliven endeksi (Zew) bankacilik sektoriine yonelik kaygilar nedeniyle tahminlerden
10,7 ¥ -04% 2836 A 0,3%

zayif kaldi. Bu gelismeler 1siginda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek %3,57’ye gelirken,
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altinin ons fiyati %0,5 yiikseldi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 1 baz puan dusisle %2,47’ye indi.

MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 azalisla giinii tamamlarken, MSCI
. R . . o N . s .

diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,3 ylkselis yasandi. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, Brent varl, § Karbon {ton, )

gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada kayda deger bir degisim gozlenmedi. 848 = 0,0% %53 A 20%

Brent tipi ham petroliin varil fiyat yataya yakin kapanirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda

%3,6 artis yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yénelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Hazine diin gergeklestirdigi
iki tahvil ihalesi ile toplamda yaklagik 10 milyar TL borglandi. TCMB Subat ayi konut fiyat endeksini
aciklarken, konut fiyatlari aylik bazda %8,4 artis gésterdi. Bu ortamda diinii Borsa Istanbul gésterge
100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,8 ve %1,0 dislisle tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet

kur karsisinda %0,2 deger kaybetti. Kisa vadeli tahvil faizleri gerilerken, Glke risk primi ylkseldi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle uyumlu bir seyir izliyor. Bu sabah
makroekonomik veri akisi sakinken, giiniin ilerleyen saatlerinde ingiltere ve Euro Bolgesi Mart ay!

enflasyon rakamlari izlenecek. Kiiresel tarafta ayrica Fed tarafindan yayinlanacak Beige Kitap
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere TUFE (yillik degisim) Mart 9,8% 10,4%
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Mart 6,9% 8,5%

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

raporu ve sirket bilango verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarini yayinlayacakken,

TUIK Nisan ayi Tiketici Giiven Endeksi verilerini agiklayacak.

ABD’de konut baslangi¢ ve ingaat izinleri Mart’ta karisik bir tablo cizdi. Yilliklandiriimis konut baslangiglari aylik bazda %0,8 azalsa da
beklentilerin Gzerinde kaldi. Ayni ddnemde ingaat izinleri tahminlerin altinda kalarak %8,8 geriledi. Bununla birlikte Subat ayi verileri

konut baslangiglarinda asagi, insaat izinlerinde ise yukari yonde revize edildi.

Almanya’da Nisan ayi yatirimci giiven endeksi (Zew) tahminlerin altinda kaldi. Mart ayinda 13,0 olan genel endeks Nisan’da 15,6’ya
yukselecegi beklentilerinin aksine 4,1’e geriledi. Ayni donemde mevcut durum alt endeksi -46,5'ten -32,5’e toparlanarak genel

endeksteki zayiflamayi sinirladi.

Hazine bu hafta gergeklestirdigi li¢ ihale ile toplamda yaklasik 11,6 milyar TL borglandi. Diin gergeklestirilen ihalede 5 yil vadeli sabit
kupon 6demeli tahvilde rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 7,8 milyar TL satis yapilirken, tahvilin ihalesinde ortalama
bilesik faiz %17,71 olarak gerceklesti. 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvilde ROT dahil toplam satis yaklasik 2,2 milyar TL olurken,
tahvilin ihalesinde ortalama bilesik reel faiz -%1,76 oldu. Pazartesi glinli yapilan 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesinde ise ROT

dahil toplam satis yaklasik 1,6 milyar TL olurken, ihalede ortalama bilesik faiz %14,02 seviyesinde gergeklesti.

G7 ulkeleri temiz enerjiye gegis igin kritik minerallerde isbirligi karari aldi.
G7 ulkeleri, Japonya’da gerceklesen Enerji Bakanlari zirvesinde kritik mine-
rallerin glivenligi konusunda Uluslararasi Enerji Ajansi’nin da (IEA) destekle-
yecegi ortak bir plan Gzerinde anlasti. Sonug bildirgesinde 6zellikle elektrik-
li arag (EV) bataryalari, gipler, elektronik ve giines panellerinde kullanilan
lityum, nikel, kobalt ve bakir gibi kritik minerallerde tedarik zincirlerinin
kirllganligi, tekellesme ve az sayida kaynaga bagimllik gibi giivenlik sorun-

larinin asilmasinda birlikte calisilmasi karari alindi. Basinda ¢ikan habere

gore bu kritik minerallerin tedarikinin glivenli hale getirilmesi i¢in en az 7,5

milyar dolarhk yatirim yapilacak.

Yeni bir aragtirmaya gore yoneticilerin %70’inden fazlasi Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (ESG) temelli aksiyonlari kazang arttirici
olarak goriirken, tiiketiciler sirketlerin siirdiiriilebilirlik performansina gittikce daha gok 6nem veriyor. IBM raporuna gore sirketle-
rin %95’inin ESG hedefleri olmasina ragmen yalnizca %10’u bu hedeflere dair kayda deger ilerleme kaydetti. Ayni zamanda rapora
gore ESG liderlerinin karhliginin yiksek olma olasilig %43 daha fazla. Musterilerin bakis acisi degerlendirildiginde ise iki yil dnce tike-
ticilerin %48’i sirketlerin gevresel surdurilebilirlik beyanlarina glivenirken bu oranin %20’ye disttgi goruluyor. Tuketicilerin en gok
o6nem verdigi ESG gostergeleri ise sirasiyla saglik ve glivenlik, cocuk isciligi ve zorunlu galistirma, insan haklari, hava kirliligi ile su tike-

timi ve aritimi olarak 6n plana gikmakta.

Sirket ve Sektor Haberleri

Diinya Celik Birligi (Worldsteel), 2023’te kiiresel gelik talebinin %2,3 artacagini 6ngoriiyor. Diinya Celik Birligi tarafindan yapilan
aciklamaya gore, kiresel gelik talebinin %2,3 artarak 1,822 milyar tona ylikselmesi bekleniyor. Gelecek yila iliskin tahminlerin de
paylasildig agiklamada, kiiresel gelik talebinin 2024'te %1,7 artarak 1,854 milyar tona ylikselmesinin beklendigi aktarildi. Kiresel Celik
Birligi’nin daha 6nceki tahminlerinde talebin %1 artacagi 6ngoérulmusti. Ayrica, Turkiye'de 2022'de %2,6 dusen gelik talebinin 2023'te

%7,4 ve 2024'te %6 artmasinin ongorildugi bildirildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Konut Fiyat Endeksi (KFE) Subat 2023'te gectigimiz aya gore %8,4 oraninda
artig gosterdi. Bir onceki yilin ayni ayina gore artis nominal diizeyde %141,5
olurken, reel olarak %56,3 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis veriler aylk reel degisimin 2022 ortalamasina gore bir miktar
yavaslasa da gilicini koruduguna isaret ediyor. Yillik en fazla artis
gozlemlenen bolgeler sirasiyla: %174,3 ile TR61 (Antalya, Burdur, Isparta),
%166,2 ile TR21 (Edirne, Kirklareli, Tekirdag) ve %163,0 ile TR81 (Zonguldak,
Karabiik, Bartin) oldu. istanbul'da 120 metrekarelik bir konutun ortalama

fiyath Subat 2022’ye kiyasla %129,86 artig ile 3,8 milyon TL seviyesine ulast.

Ahgveris Merkezleri ve Yatirnmcilari Dernegi (AYD) tarafindan yayinlanan
AVM Endeksi Subat 2023 sonuglari agiklandi. Buna gore ciro endeksi
gectigimiz yil ayni aya kiyasla nominal diizeyde %111,4'lik bir artis
gosterirken, ziyaretci endeksindeki artis %14,5 olarak gergeklesti. Ayhk
metrekare basi ciro endeksi Tiirkiye genelinde 4.538 TL, istanbul'da 5.735
TL ve Anadolu'da 3.740 TL olarak gergeklesti. Reel ciro bu ay da Subat
2021'den beri surdirdigu artis trendini devam ettirdi ve pandemi 6ncesi

artig trendinin tzerinde seyretmeyi strdirdd.

Konut Fiyatlari ve Tuketici Fiyatlarinda Aylik Degisim

(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindirilmis, 3 aylik har. ort.)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

AVM Reel Ciro Endeksi (12 aylik. har. ort., 2010=100)
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Kaynak: AYD, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



