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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo cizdi. Makroekonomik veri Giinliik Degisimler

akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, finansal piyasalarda ayrisan bir tablo ortaya
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soklara ve siki mali kosullara ragmen bilylimenin pozitif bélgede kaldigini ancak yine
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konut satislari Mart ayinda beklentilere yakin gerceklesirken, diger oncli veriler
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beklentilerden glcli geldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri diin sahin tonda
aciklamalar yaptilar. New York Fed Baskani John Williams baz senaryosunda olmasa
da gerekmesi halinde faiz artirirmlarinin yapilabilecegini soylerken, Minneapolis Fed Altin (ons, $) ABD 10Y
Baskani Neel Kashkari de enflasyonda beklenen diisiisiin gerceklesmemesi halinde 2B A 0T oA o
Fed’in faizleri 2024 yili boyunca sabit tutmasinin ihtimal dahilinde oldugunu belirtti. Brent (vari, §) TTF (MWh, €)
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic enflasyon goriiniimiindeki bozulmadan dolayi LA 4 A 3T
2024 yil sonundan 6nce faiz indiriminin olmayabilecegini vurguladi. Fed yetkililerinin Bitcoin ($) Karbon ton, €]
agiklamalari sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan yukselisle %4,65, Almanya 63524 A 44 nSoA 2%
10 yilhk tahvil faizi de 2 baz puan artisla %2,49 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2

yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger

kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 yikselse de,

MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti. Brent tipi ham petrolln

varil fiyatt %0,2 diserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyath %3,7 artis gosterdi.

Altinin ons fiyati %0,7 yikselirken, Bitcoin %4,4 artisla 63 bin 524 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek mali disiplinin saglanmasinin 6nemli bir hedef

oldugunu ve bu yil harcamalari miimkin oldugu o6l¢lide kontrol edeceklerini ve

Déviz Kurlarninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirasi I o MSCl Tiirkiye [0 |

Dolar/Meksika Pesosu 0,7% MSCI Asya Pasifik 0,7%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,6%

MSCI 60U 0,6%

Dolar Endeksi 0,2%
MSCI Avrupa 0,4%
Dolar/Japon Yeni 0,2%

Dolar/Brezilya Reali 010 MSCI GOU Avrupa 0,3%
JP Morgan GOU Endeksi 0,19 MSCI Diinya 0,0%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,1% MSCI Latin Amerika -0,1%

Euro/Dolar -0,3% MSCI Kuzey Amerika -0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (yil sonu enflasyon beklentisi) Nisan %044,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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kesintiye gideceklerini ifade etti. Diin TUIK ise Mart ayi konut satis istatistiklerini yayimladi. Bu ortamda diin Borsa
istanbul gdsterge 100 endeksi %0,1 gerilerken, gésterge 30 endeksi giinii %0,1 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi ve uzun

vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artig goriildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle kirilgan bir seyir izliyor. Basinda ¢ikan haberlere
gore israil, iran topraklarina yénelik bir misilleme saldirisi gergeklestirdi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Standard & Poor's (S&P), artan jeopolitik risk nedeniyle israil'in kredi notunu diisiirdii. Japonya’da Mart ayi enflasyon
verileri beklentilerin altinda geldi. Buglin kiiresel tarafta makroekonomik veri akisi sakin olacak. Yurticinde ise TCMB

Nisan ayi piyasa katihmcilari anketi sonuglarini yayimlayacak.

ABD’de Mart ayi ikinci el konut satiglari beklentiler dahilinde gerilerken, Nisan ayina iliskin 6ncii veriler tahminlerden
gigclii geldi. Yilliklandirimig ikinci el konut satislari Mart’ta bir 6nceki aya gore %4,3 gerileyerek 4,2 milyon adet olarak
gerceklesti. Bilesik oncii gostergeler endeksi ayni donemde %0,3 gerilerken, Subat ayi verileri yukari yonde gincellendi.
Philadelphia Fed aktivite endeksi Mart ayindaki 3,2’den Nisanda 2,0’a gerileyecegi tahminlerinin aksine 15,5’e yikseldi.
12 Nisan’da biten haftada issizlik maagi basvurular 212 bin kisi seviyesinde yatay kalarak 215 bin kisilik beklentilerden
bir miktar glcli gerceklesti.

Japonya’da Mart ayi tiiketici enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) yillik
enflasyonu Subat ayindaki %2,8'de sabit kalacagi tahminlerine karsin %2,7’ye indi. Ayni dénemde cekirdek TUFE yillik

enflasyonu %2,8’den %2,7 olan beklentilerin altina %2,6’ya geriledi.

Nisan basinda TCMB rezervlerinde artig goriildii. 5 Nisan haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda yaklasik 2,3
milyar dolar artarken, doviz rezervleri de yaklasik 1,4 milyar dolar yiikseldi. Boylece briit rezervler 126,9 milyar dolara
¢ikti. Ayrica, net rezervler 5 Nisan haftasinda 15,5 milyar dolardan 19,7 milyar dolara, 12 Nisan haftasinda da 20,9 milyar

dolar seviyesine yikseldi.
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yaklasik 2,9 milyar dolar diisilis gosterdi. 5 Nisan 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegen yilin ayni

doénemine gore %4,6 azalarak 213,0 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Mart 2024'te konut satislari bir énceki yiin ayni ayina Konut Satislar (Yillik degisimler; Deprem Bdlgesi, Deprem

150% Disi Bolge) 137%
kiyasla %0,1 azaldi. Bir 6nceki ay yillik degisim %17,3
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gerceklesirken, deprem bolgesi disindaki illerde konut

satislari son 10 aydir oldugu gibi uzun dénem ortalamasinin altinda (-%2,1). Mart ayinda ipotekli satislar llke genelinde
%49,0 azaldi ve yillik satislar icindeki payl Temmuz 2019'dan bu yana en dislk seviyesine, %12,0'a geriledi. Yabanciya
satiglar ise %47,9 azaldi ve toplam satislar igindeki payl %1,7 olarak gergeklesti. Yabanciya satislarin toplam satislar

icinde payi Aralik 2023'te %1,5 ile 41 ayin en disik seviyesinde gerceklesmisti.

Cevre grubu Transport & Environment’a ait veriler, Avrupa’da havacilik
kaynakli emisyonlarin azaltilmasinda araglarin etkisiz kaldigini gosteriyor.
Buna gore, 2023’te AB, ingiltere ve isvigre kalkigl uguslarin yalnizca %22’si
emisyon ticaret sistemine konu oldu. 2025 yili sonuna kadar licretsiz tahsi-
sat almayi surdirecek olan Avrupali havayolu sirketlerinin, yiiksek emisyo-
na yol agan kita disina gergeklestirdikleri uguslar emisyon ticaret sistemine
dahil edilmiyor. Avrupa kalkish uguslar 2023’te 164,5 megaton CO, emisyo-

nu yaratirken, sirketlerin karbon izinleri icin yaptigl harcama 3 milyar Euro .

seviyesinde kald.

Azerbaycan COP29 iklim Zirvesi logosunu agikladi. Azerbaycan’da gerceklestirilecek olan COP29 logosunun insanlik ve gevre arasin-
daki kesintisiz iliskilerin, ekolojik agidan duyarli davranisin ve sonug odakl eylemin 6nemini yansittig belirtiliyor. Ek olarak, Azerbay-
can’in Paris Anlagsmasi kapsaminda sera gazi emisyonlarini 2030’a kadar 1990’a kiyasla %35 azaltma taahhldi bulunurken, tlkenin

yenilenebilir enerji potansiyeli 37.000 megavat olarak tahmin ediliyor.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) Enerji Gegisinin Jeopolitigi: Enerji Giivenligi isimli raporunu yayimla-
di. Raporda IRENA, 2020 yilinda kiresel eneriji tiiketiminin %22'sinin elektrik tiketimi oldugunu belirtirken, 2050 yilinda bu oranin
%51 olacagini ongoriyor. Elektrik tretiminde ise yenilenebilir enerji kaynaklarinin payir 2020°de %28 iken 2050 yilinda Gretimin
%91’inin yenilenebilir enerji kaynaklarindan saglanacagini tahmin ediyor. Rapor, 1,5°C ile uyumlu enerji gegisinin yenilenebilir enerji
gelisimi ile miimkin oldugunu belirtirken, politika yapicilarin yalnizca fosil yakit cagindan yenilenebilir enerjiye dayali bir sisteme gegi-
se odaklanmamalari gerektigini vurguluyor. Bu kapsamda raporda IRENA, altyapinin modernizasyonu ve genisletilmesi, politika ve
pazara uyum ile kurumsal ve insan kapasitesinin gelistiriimesi gibi eylemlere dncelik verme konusundaki yeteneklere de 6nem veril-

mesini tavsiye ederken, enerji glivenliliginin cok yonltliguni 6ne gikariyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



