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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Haftanin son giiniine pozitif baglayan kiresel riskli varliklara olan talep giinii zayif kapath. Cuma
glnl Cin hukimet yetkililerinin yaptigi toplantidan beklenen destek paketine iliskin yeterince detay
gelmemesi risk istahini bir miktar geriletti. ABD Disisleri Bakani Anthony Blinken resmi ziyaretlerde
bulunmak Uzere Cin’e giderken, hafta sonunda Cin Disisleri Bakani Qin Gang ile bir araya geldi.
ABD’de Haziran ayi Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi hem mevcut durum hem de
beklentilerdeki toparlanma ile tahminlerin Gzerinde artis gosterdi. Euro Bolgesi Mayis ayi nihai
enflasyon rakamlari 6ncli verilerle uyumlu gelirken, yillik bazda AB uyumlu enflasyon %7,0’dan
%6,1'e geriledi. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin enflasyonda kalici dusius gorilmedigi
takdirde daha fazla faiz artisindan yana oldugunu belirtti. Bu ortamda Cuma giini ABD 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan artigla %3,77’ye gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan gerilemeyle
%2,46'ya indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 yiikselirken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde %0,1 disls oldu. Dolar endeksi %0,1 yikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin seyretti. Brent tipi ham petrolun varil fiyati

%1,2 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %16,4 dusus yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin son giinlinde karigik bir seyir izledi. Cuma
giinii TCMB Nisan ay! konut fiyat endeksi rakamlarini agikladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,5 geriledi. Ulke risk primi yatay seyrederken, kisa vadeli TL cinsi
tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger
kazandi. Hafta sonu Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, yeni ekonomi kadrosunun birinci
onceliginin enflasyon sorununun ¢6ziimi oldugunu soyledi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek ile yapilan goérismenin ardindan Turkiye Bankalar Birligi (TBB) yazili bir agiklama yapti. S6z
konusu agiklamada, Bakan Simsek’in makroekonomik istikrarin saglam bir zeminde olusturulmasina
ve korunmasina, piyasalarin ve finansal sektoriin saglikli olarak islemesine, sektérde dayanikliligin
daha da arttirlmasina verdigi 6nemi ifade ettigi belirtildi. Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s

ise daha 6nceden agiklanan takviminin aksine llke degerlendirmesi yapmadi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde piyasalar Cuma giinlinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Bugin kiresel tarafta makroekonomik veri akis

sakin. ABD’de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak. Yurtiginde ise Haziran ayi tiiketici gliven endeksi rakamlari agiklanacak.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Haziran ay1 6n sonuglari hizli toparlanmaya isaret etti. Mayis ayinda 59,2 olan
ve Haziran’da 60,0’a ¢ikmasi tahmin edilen genel endeks 63,9’a gikti. Ayni donemde mevcut durum alt endeksi 64,9’dan 68,0'a,
beklentiler alt endeksi de 55,4’ten 61,3’e ¢ikti. Hanehalkinin bir yil sonrasi igin enflasyon 6ngorist %4,2’den %3,3’e diserken, bes yil

sonrasi i¢in enflasyon tahmini %3,1’den %3,0’a indi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Nisan 2023'te Konut Fiyat Endeksi (KFE) bir 6nceki aya gore Konut Fiyatlari ve Tuketici Fiyatlarinda Aylik Degisim
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Kiiresel temiz hidrojen tedarik zincirinde 2050 yilina kadar 9,4 trilyon
dolar yatirnrm yapilmasi bekleniyor. Deloitte tarafindan hazirlanan “Yesil
Hidrojen: Net Sifira Giden Yola Enerji Vermek” isimli rapora goére, kiiresel
dekarbonizasyon ve iklim hedeflerini gerceklestirebilmek igin 2050 yilina
kadar kuresel temiz hidrojen tedarik zincirine 9,4 trilyon dolar yatirnm
yapilacagl tahmin ediliyor. Temiz hidrojen pazarinin 2050 yilinda yillik 1,4
trilyon dolar gelire ulasacagi ve hidrojen pazarinin %85’inin yesil hidrojen

icerecegi ongoruliiyor. Raporda ayrica, 2050 yilina kadar temiz hidrojen

kaynakli kiimilatif seragazi emisyon azaltiminin 85 gigatona ulasabilecegi

belirtiliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



