Gundem

19 Haziran 2025

Kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karigik bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed)
beklentiler dahilinde politika faizini %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu. Fed Baskani
Jerome Powell karar sonrasinda yaptigl aciklamalarda, tarifelerin fiyatlar Gzerindeki
yukari yonli etkisinin 6nimiizdeki dénemde yansiyabilecegini ve ekonominin muhtemel
gidisati hakkinda daha fazla bilgi edinmek icin politika durusunun beklemeye uygun bir
konumda oldugunu ifade etti. isve¢ Merkez Bankasi politika faizini tahminlere paralel
sekilde %2,25’ten %2,0’a indirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,40 seviyesinde yataya yakin
seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan dasisle %2,50 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,1 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de
ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %0,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,1 yukselis goruldi.
Brent tipi ham petrolln varil fiyatinda %0,3, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da
%0,4 yiikselis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,6 geriledi ve Bitcoin %0,4 artarak 104 bin
856 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varlklar diin ayrisan performanslar sergiledi. Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan din yaptigl aciklamalarda orta yiliksek ve yliksek teknolojili
yatinmlar igin yatirnm taahhitli avans kredisi programinin biyukligiuniin 500 milyar
liraya cikartildigini séyledi. TCMB Nisan ayi 6zel sektorin yurt disindan sagladigi kredi
borcu verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii
diisiisle tamamladi. Ulke risk primi yiikselse de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde

hafif diisiis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda yatay seyretti.
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Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Haziran %46,0 %46,0
ingiltere BoE Faiz Karari Haziran 94,25 94,25

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni gliniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugilin
kiiresel tarafta ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karar takip edilecek. Yurticinde ise TCMB Para Politikasi Kurulu faiz

kararini agiklayacak.

Fed beklentiler dahilinde politika faizini %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu. Fed karar metninde sinirh degisiklikler
yaparken, ekonomik goriinim tzerindeki belirsizlikler bir miktar azalsa da, hala yiiksek seviyelerde oldugunun altini gizdi.
Projeksiyonlarinda Fed, Mart ayina gore 2025 ve 2026 yili icin blylime tahminlerini asagi ¢ekerken, 2025, 2026 ve 2027
yillari icin hem manset hem de cekirdek enflasyon beklentilerini yukari ¢ekti. Uzun doénemli projeksiyonlarinda ise
degisiklige gitmedi. 2025 yili icin Mart projeksiyonlarinda oldugu gibi 2 adet 25 baz puanlik faiz indirimi beklenirken, 2026
yili igin faiz indirim beklentisi sayisini 2’den 1’e indirdi. 2027 yil i¢in indirim beklenti sayisi ise 1’de kaldi. Boylece Fed
Uyeleri 2027 yili sonunda politika faizinin, Mart projeksiyonlarina gore, daha yiiksek kalabilecegine yonelik isaretler

verdiler.

TUiK Satinalma Giicii Paritesi (SGP) 2024, gecici sonuglarini agikladi. Avrupa Birligi istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan
aciklanan SGP'ye gore kisi basina gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) endeksi 2024 yili gegici sonuglarina gére 27 Avrupa Birligi
(AB) ulkesi ortalamasi 100 iken, bu deger Tirkiye icin 71 oldu ve AB ortalamasinin %29 altinda kaldi. Ayrica, kisi basina fiili
bireysel tiiketim dizeyi 27 Avrupa Birligi Glkesi ortalamasi 100 iken, Turkiye i¢in 80 oldu ve AB ortalamasinin %20 altinda

kaldi.

TCMB Nisan ayi 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu verilerini yayimladi. Buna gore, Nisan sonu itibariyla
Ozel sektorin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu 2025 yil ilk ¢ceyrek sonuna gére yaklasik 5,8 milyar dolar
artisla 173,5 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli kredi borcu ise yaklasik 3,1 milyar dolar azalarak 12,5 milyar dolar oldu.
Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, Nisan sonu itibariyla kalan vadeye gére incelendiginde, 1 yil

icinde gerceklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplaminin 56,6 milyar dolar seviyesinde olduguna isaret etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ziraat Bankasi, yurt disindan kaynak temin etti. Banka, Kuwait Finance House ile 3 yil vadeli, 500 milyon ABD dolari

tutarindaki murabaha finansmani islemini tamamladi. S6z konusu kaynak, dis ticaretin finansmaninda kullanilacak.

Japon Nippon Steel ABD’li US Steel’i 18 ay siiren bir girisimin ardindan 14,9 milyar dolara satin aldi. Bu satin alma
diinyanin ikinci blyik celik Greticisini yaratt. Celik treticileri, ABD ile US Steel'in hiikiimete altin hisse olarak adlandirilan
bir hisse verecegi bir Ulusal Glivenlik Anlasmasi da yaptiklarini séyledi. Basinda yer alan haberlere gére altin hisse, ABD
baskanina bagimsiz bir direktér atama hakki ve sermaye yatirimlarinin azaltilmasi, US Steel'in adinin ve merkezinin
degistirilmesi, ABD disina tasinmasi, istthdamin ya da tretimin ABD disina aktarilmasi, satin almalar ve mevcut tesislerin

kapatilmasi ya da atil birakilmasi kararlari konusunda onay hakki veriyor.
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Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi, Tiirkiye’deki 35 yas alti geng
girisimcileri desteklemek Uizere, 250 milyon euroluk yeni bir fi-
nansman programi baglatt. Tirkiye Cumhuriyeti ve AB tarafindan
desteklenen “Geng Is insanlarina Finansman Programi” ile gencler
tarafindan yonetilen veya ¢ogunluk hissesi genglere ait olan mikro,

kiiclik ve orta o6lgekli isletmelere kredi saglamak, bunun yani sira

teknik danismanlk ve isletme gelistirme hizmetleri sunmak he- P ~:3 < el ®
defleniyor. Ekonomik toparlanmanin desteklenmesi icin, saglana-
cak toplam finansmanin %70’inin, 2023 Subat depremlerinden et-

kilenen giineydogu illerine yonlendirilmesi planlaniyor.

Yeni yayimlanan bir calismaya gore diinya 6niimiizdeki iig yil igerisinde "karbon biitgesi"ni tiiketebilir. Karbon bitgesi
Paris Anlasmasi ile belirlenen 1,5°C isinma hedefini tutturmak igin salinabilecek maksimum sera gazi miktarini ifade edi-
yor. Birlesmis Milletler Hiikiimetlerarasi iklim Degisikligi Paneli (IPCC) 2021 yilinda bu biitgenin 500 milyar ton CO, oldu-
gunu ifade etmisti. 60'tan fazla bilim insanindan olusan bir ekibin hazirladigl “Indicators of Global Climate Change 2024”
isimli calisma ise bu bitgenin 2025 yili basi itibariyla 130 milyar tona diistigline isaret ediyor. Calisma kiresel i1sinma
dizeyi ve hizinin 2024'te daha 6nce gorialmemis seviyelere ulastiginin, iklim eyleminin emisyonlardaki artisa yetisemedi-

ginin de altini giziyor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



