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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii zayif bir seyirle tamamladi.
ABD’de Haziran ayi perakende satis verilerinin detaylari gligll isaretler verse de
tuketici guveni TemmuzZda beklenmedik sekilde geriledi. Euro Boélgesinde
enflasyon Haziran’da éncii hesaplamalarla uyumlu geldi. Ote yandan, Avru-
pa’da artan COVID-19 vaka sayilan ile baz Ulkelerde kisitlamalarin artirimasi
riskistahini zayiflath. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,30’da yatay kapanirken, dolar
gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda deger kazandi. Gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ise ayrisan performanslar kaydetti. Altin fiyat-
lan Cuma guintinii distigle tamamlarken, ham petrol fiyatlan hafif toparlandi.

Hisse senetlerinde ise genele yayllan disusler yasandi.

Yurtici finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Merkezi y6-
netim bltgesi Haziran’da gegen yilin ayni donemine kiyasla daha fazla agik ve-
rirken, Mayis’ta uluslararasi yatirim pozisyonu variklarda artis ve yakimlaluk-
lerde azalis ile iyilesme kaydetti. Haftalik frekansl veriler 9 Temmuz haftasinda
yabancilarin Tirk finansal variklara olan ilgisinin pozitif olduguna ve TCMB re-
zervlerinde artisa isaret etti. Bu ortamda, kiiresel egilimlerin etkisiyle Borsa Is-
tanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,6 gerilerken, TL, dolar ve euro
esitagirhkl sepet kur karsisinda %0,6 deger kazandi. Uzun vadeli TL cinsi tahvil
faizleri hafif ylkselirken, Glke risk priminde ve dolar cinsi eurobond faizinde

sinirh gerileme gozlendi.

Yeni giine kiiresel piyasalar gegen hafta sonundan kalan egilimle kirilgan bir
baslangig¢ yaph. Hafta sonu yapilan toplantsinda Petrol ihrag Eden Ulkeler Or-
gutd (OPEC) ve muttefikleri ham petrol Gretiminde 1 Agustos’tan sonra glnlik
400 bin varil artisa gitme konusunda anlasma saglarken, riskli varlklarda salgin
kaynakl endiselerle zayif bir seyir gdzleniyor. Giinin ilerleyen saatlerinde mak-
roekonomik veri takvimi sakinken, jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile
ilgili haberler takip edilecek. Yurticinde TUIK Temmuz ayi tiiketici gliven endek-
sini yayinlanacakken, Tirk finansal varliklann seyri agisindan kiiresel egilimler
ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngo-

riltyor.

ABD’de Haziran ayi perakende satig verilerinin detaylar giiglii isaretler verse

de tiiketici giiveni Temmuz'da beklenmedik sekilde geriledi. Toplam peraken-
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁ'f"_jk A,V_I'!( dl Sonuf\? Sl
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,367 -0.3% -3.6% -7.7%
BiST-30 1,479 -0.6% -3.6% -10.1%
XUSIN 2,446 0.0% -2.6% 4.5%
XBANK 1,211 -0.8% 0.7% -22.9%
Seviye Gi]r.nlt:.ik Ay.ll!( yil Sonufﬁ‘) Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.5144 -0.5% -2.4% 14.6%
Euro/TL 10.0609 -0.6% -3.0% 10.8%
Sepet Kur* 9.2877 -0.6% -2.7% 12.7%
Euro/Dolar 1.1805 -0.1% -0.5% -3.3%
Dolar/JPY 110.08 0.2% -0.1% 6.6%
DXY 92.6240 0.1% 0.9% 3.1%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.73% 18.73%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.42% 17.35%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.24% 6.37%
ABD - 10 yillik tahvil 1.30% 1.36%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.38 3.16%
23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.17%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Degigim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1810.9 -1.0% 2.7% -4.5%
Reuters/Jefferies CRB* 225.6 0.2% 4.1% 26.7%
Brent (Dolar/varil) 736 0.2% 0.1% 42.1%
Dogalgaz (TL/stdm3) 36 -0.4% 16.7% 44.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Tablolardaki veriler 14 Temmuz kapanis verileridir.
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de satislar Haziran’da bir 6nceki aya gore %0,4 olan beklentilerin 6tesinde %0,6 gerilerken, perakende satis kontrol grupta aylik bazda %0,4
olan tahminlerin {izerinde %1,1 artis yasandi. Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Haziran’daki 85,5’ten Temmuz da 86,5'e yiiksele-

cegi beklentilerinin aksine 80,8’e diistu.

Euro Bolgesi’nde Haziran ayi enflasyonu éncii he saplamalarla uyumlu geldi. Haziran’da tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) bir 6nceki aya gore
%0,3 artarken, yillik enflasyon Mayis ayindaki %2,0’dan éncii hesaplamalarla uyumlu bir sekilde %1,9’a indi. Ayni dénemde ¢ekirdek TUFE ay-

lik enflasyonu %0,3 seviyesinde gelirken, yillik gekirdek enflasyon %1,0’dan yine 6ncii hesaplamalar dahilinde %0,9’a geriledi.

Asgari Ucretle galisan iscilere destek saglanmasi kararini da igceren torba kanun teklifi, TBMM Genel Kurulu'ndan gegerek kabul edildi. Sek-
tor ayrimi yapilmaksizin, ¢alisanlaricin 6denecek sigorta priminden diisiilerek aylik 75 lira asgari Gicret destegi saglanacak. S6zkonusu deste-
gin finansmaninin issizlik Sigortasi Fonu’ndan karsilanacagini agikladi. Toplamda 1,4 milyon igetmeye 6,2 milyar lira destek saglanacak. Des-

tekten 9,3 milyon sigortalinin faydalanacagi éngoruluyor.

Gelirlerdeki giiglii performansa ragmen, Haziran’da merkezi yone tim biitgesinde genel ve faiz disi agik artis kaydetti. Merkezi yonetim biit-
¢esi toplam gelireri Haziran 2021’de 2020’nin ayni dénemine gore %33,3 artarak 88,3 milyar TL'ye gikarken, toplam harcamalar ayni dénem-
de %32,4 artigla 113,4 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Boylece genel biitge agigl 2020 Haziran’daki 19,4 milyar TL'den Haziran 2021’de 25,0
milyar TL’ye ylkseldi. Ayni dénemde faiz disi agik 13,1 milyar TL’den 15,6 milyar TL'ye genisledi. Haziran'da verg harig gelirlerdeki toparan-
maya karsin, vergi gelirlerinde karisik bir tablo ortaya ¢ikti. Ayni donemde faiz disi giderlerde artis bir miktar hizkesse de faizgiderlerinde artis
oldukga giigli gerceklesti. Haziran sonuglanyla birlikte, ilk yarida bltge gelireri i¢ talep yavaslamanin sinirh kalmasi ve enflasyonist etkilerle
harcamalann iki katindan da fazla artis kaydetti. Gelirler yillik bazda %38,5 artarken, harcamalarda yillik bazda artis %17, 4 oldu. Béylece 2020
Ocak-Haziran doneminde 109,5 milyar TL olan bitge a¢igl 2021’'in ayni doneminde 32,5 milyar TL oldu. Ayni doneminde 38,2 milyar TL a¢ik
veren faizdisi denge 58,3 milyar TL fazla verir noktaya geldi.

Mayis’ta uluslararasi yatirim pozisyonu (UYP) varliklarda artig ve yiikiimliliiklerde azaligile iyilegti. Tiirkiye’nin yurtdisi varliklari Mayis ayin-
da bir 6nceki aya gore 5,0 milyar dolar artarken, yikimlilikeri 11,3 milyar dolar azaldi. Boylece net UYP 16,3 milyar dolar iyileserek-327,0

milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece Mayis sonu itibariyla net UYP 2020 sonuna gore 86,0 milyar dolar iyilesmeye isaret e tti.

9 Temmuz haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisi gliclii bir seyir izledi. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden anndinimisveri-
lerine gore, yurtdisi yerlesikler 9 Temmuz’da biten haftada 54,2 milyon dolar tutarinda hisse senedi alirken, devlet i¢ borglanma senetlerinde
(DIBS) repo islemleri dahil bakildiginda 5,9 milyon dolar, repo islemleri harig bakildiginda 65,7 milyon dolar tutarinda devl et i¢ borglanma se-
netleri (DiBS) alimi yaptilar. Ozel sektdr tahvil ve bonosunda 6,2 milyon dolarlik satis yapan yabancilar hafta genelinde nette 113,7 milyon do-

lar tutarinda Tirk finansal varlik aldilar. Bu sonuglaria yabancilar nette yil basindan bu yana 665,4 milyon dolar satim yapm s oldular.

TCMB rezervleri 9 Temmuz haftasinda hem net hem de briit olarak artis kaydetti. 9 Temmuz haftasinda TCMB’nin altin cinsi rezervleri 0,9
milyon dolar, doviz rezervleri 3,0 milyar dolar arth. Béylece toplam brit rezervleri 3,9 milyar dolarartisla 104,1 milyar d olar oldu. Ayni do-

nemde net rezervler 2,8 milyar dolar artarak 23,3 milyar dolara gikt.

Bankacilik sektériinde 9 Temmuz’da biten haftada déviz tevdiat hesaplarinda (DTH) hizli yasandi. TCMB verilerine 9 Temmuz haftasinda
yurtici yerlesik gercek kisiler DTH 698,6 milyon dolar artarken, tiizel kisiler DTH’deki artis 1,5 milyar dolan buldu. Ayni donemde yurtigi banka-
lar DTH 136,2 milyon dolar, yurtdisi yerlesikler DTH 38,5 milyon dolar yikseldi. Boylece sektorde toplam DTH 2,4 milyon dolar artarak 255,9

milyar dolara yikseldi.

Onceki hafta bankacilik sektériinde kredi ve mevduat biiyiime oranlarinda ayrisma gézlendi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) verilerine gore 9 Temmuz haftasinda sektérde krediler 5,8 milyar TL artigla 3 trilyon 907,8 milyar TL’ye yikseldi. Ayni donemde mev-
duatlar 30,3 milyar TL'yi bulan artisla 3 trilyon 907,6 milyar TLye ¢ikti. Bu sonuglarla yillik biiylime hizi kredilerde hizi bir 6nceki haftadaki
%19,8’den %19,2’ye inerken, mevduatlarda %26,5'ten %26,6’ya ¢ikti. Ayni donemde kur etkisinden anndiriimig yillik blilyime hizi kredilerde
%9,6’dan %9,2’'ye gerilerken, mevduatlarda %10,3’ten %10,6’ya yukseldi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ford Otosan, yillik izin dolayisiyla 26 Temmuz-15 Agustos tarihlerinde Yenikoy fabrikasinda iire time ara verilecegini agikladi. Sirket, KAP’a
yaptigi agiklamada bu dénemde fabrikada periyodik bakim ve yeni yatirimlar igin Gretim hatlannin haziranmasi galismalannin gergeklestirile-

cegini, Golclik ve Eskisehir fabrikalarinda ise, rutin duruslarin daha 6nce 6ne gekilmis olmasindan dolayi ilave durus beklenmedigini belirtti.

Turizmi Tegvik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. Teklifin kabul
edilmesi sonrasi turizm sektoriinde, Turizmi Tesvik Kanunu ve diger mevzuatta yer alan tesvik tedbirleriile istisna, muafiyet ve haklardan ya-
rarlanabilmek igin Kultir ve Turizm Bakanligi’ndan turizm yatirimi belgesi veya turizm isletmesi belgesi alinmasi zorunlulugu getirilecek. Ayrica

yetkili idare tarafindan is yeriagma ve galisma ruhsati verilen konaklama isletmelerinin, bu ruhsati aldiklan tarihten itibaren 1 yil iginde Ba-

kanliktan turizm isletmesi belgesi almalari zorunlu olacak.

Mayis ayinda konut fiyatlari aylik %3,9, yillik ise %29,1 oraninda yiikselis

Reel Konut Fiyat Degisimi (yillik)

kaydetti. Yillik artisorani Nisan ayinda gorilen %32,4’e gore hafif bir disls %20 %15.5

%15 s T{irKiy@  emmms stanbul %10.7
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gorultyor. Nitekim 2020 yilinin Mayis’inda aylk artis %6,6 seviyesinde ger- %5

kaydederken, s6z konusu diistisiin gecen yilin baz etkisinden kaynaklandig
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tanbul’da aylik ylkselisin Tirkiye ortalamasinin altinda kalarak %2,8 seviye-  -%10
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ceklesmisti. Aylik yiikseliste Ankara %4,3, izmir %3,6 ile dnde giderken, is-

sinde gergeklestigi gortliyor. Turkiye geneli yillik reel konut fiyat artigi ise
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ay itibariyla %10,7’ye gerilemis durumda. Boylece 26 il grubunun 22’sinde

. - . e et ...  Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
reel fiyat artisinin %5’in lizerinde gergeklestigi gorillyor. Bu rakam gectigi-

mizay 24 seviyesindeydi.



cuindem | 19 Temmuz 2021

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi

TCMB Faiz Koridoru 20%
30%
19%
25% | ¥
1% \
20%
17%
15% 16%
10% 15%
5% 14%
0% 13% - - T
Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
W W VW OV N N NN 0 ® 0 0 O O 60 @ © © © © w =
R EEE R EEE N EEE R EEE R
3 S <X »S ¥ S ICX¥ArS ¥ ArS X AS 1Yillik 2 Yilik 3Yilik 5Yillik 10 Yilik
e===Bor¢lanma ====Bor¢Verme «====PolitikaFaizi =====AOFM e Djin == Q0nceki Giin ====1HaftaOnce ——1AyOnce ——2020 Sonu
GOU Para Birimleri / USD . Hisse Endeksleri
31/12/2019 =100 000
160
2,500
2,000
1,500
1,000
80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 500 T T T T T T T T T T T T T T T
2 3 33 3 I RR R ERRITIITIR]N S 32822888 %8R8 NS FA
© m© = v > N 3 = ‘g © © © 2 = K > N > >
£8§ s 58 fF 228882828 ¢%; 8§ 2§ ¢ % £ 82§ % ¢8¢2 8¢
e TRY —1ZAR ——BRL ——RUB INR ——IND e=——XU100 ——XU030 ——— XBANK —— XUSIN
Turkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi 259%
baz puan .
700
100 3.0%
600
2.5%
95
500
2.0%
400 90
1.5%
300 85
1.0%
200
80 0.5%
100
75 T T T T T T T T T T T T T ~ 0.0%
o777 7T T T T T T T T T X ¥ ¥ ¥ 2 9 g g 2 £ & & T T =
® X XX R QAN Y A O QL Q QQ Hdd Ao H: ._"":, _NT,', ._Nu
o e oH - H o4 H Hd H Hd @4 8§ & & & NN NN SEEﬁNEEﬁg'EEﬁSEE
SEEETILEFESIBEEERALELE 0 TR S R T e
= r 2~ =~ S == DXY Endeksi (sol eksen) e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri Kiiresel Gosterge Faizler
130 ABD dolari cinsinden, 31/12/2019 =100 3.0%
120 \M
2.0% M
110 N
100 \\
90 1.0% ,k A
\
80
70
0.0% T T T T
60
50 . . . . . . . . . ——N——
2 Q 5 Q R Q Q ] N ~
© 2 2 N = ] © ! 0 N -1.0%
< o> z E < « < o z I 2017 2018 2019 2020 2021
== MISCI - Diinya ~ ====MSCl - GOU  ====MSCI - Tiirkiye == ibor - 3 Aylik Libor - 6 Aylik  ====Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Aylik

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81

FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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