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Finansal piyasalarda risk istahi karigik seyrini siirdiiriiyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de karisik bir tablo
cizen ekonomik aktivite verilerine ragmen, iki biylk bankanin tahminleri asan ikinci geyrek
bilangosu ve teknoloji sirketlerine artan talep nedeniyle llkede hisse senetleri gésterge endeksleri
gunl ylkselisle kapattilar. ABD Hazine Bakani Janet Yellen son veriler 1s18inda isglicti piyasasinin
sogudugunu ve bunun da enflasyondaki yavaslamada onemli rol oynadigini belirtti. Uluslararasi
Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva imalat sektoriinde faaliyetin yavasladigina isaret
ederken, orta vadeli biyiime beklentilerinin zayif kalmaya devam ettigini soyledi. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Uyesi ve Hollanda Merkez Bankasi Baskani Klaas Knot Temmuz toplantisindan sonra
da faiz artiglarinin ihtimal dahilinde oldugunun altini ¢izdi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi
1 baz puan dislsle %3,79’a gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 10 baz puan gerilemeyle
%2,35 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 diisse de MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %0,7 ylkseldi. Dolar endeksi %0,1 yukselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. Brent tipi ham petrolln varil fiyat
%1,4 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %6,2 artis yasandi. Altinin ons fiyati %1,2
artti.

Yurtigcinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Ticaret Bakanhg’’ndan
yapilan agiklamayla Tirkiye ve Birlesik Krallik’in, glincel ve kapsamli bir Serbest Ticaret
Anlagsmasi'na yonelik muzakerelere bagladigi duyuruldu. TCMB Mayis ayl uluslararasi yatirim
pozisyonu verileri ile konut fiyat endeksi gelismelerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB)
diin gerceklestirdigi iki tahvil ihalesi ile 4,9 milyar TL borglandi. Bu ortamda diin Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %3,6 ve %3,7 disusle kapatt. Ulke risk primi ve TL
cinsi tahvil faizleri yikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %2,2 deger

kaybetti.
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Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Haziran 5,5% 6,1%
ABD Yeni Konut Baslangiclari (milyon adet) Haziran 1,45 1,63

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar kansik bir seyir izliyor. ingiltere’de Haziran ayi enflasyon verileri beklentilerin altinda gelirken Cin’de
artan buyime kaygilari nedeniyle Cin ve Hong Kong borsalarinda gerileme siirliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo
Ueda, bankanin enflasyon hedeflemesine dair yonlendirmesini degistirmeden parasal gevseme politikasindan vazgegmeyecegi
sinyalini verdi. Bugtin kiresel tarafta Euro Bolgesi Haziran ayi nihai enflasyon verileri izlenecek. Ayrica ABD’de Haziran ayi yeni konut

baslangici rakamlari agiklanacak. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de Haziran’da sanayi iiretimi beklentilerin altinda gelse de perakende satislar karigik bir tablo ¢izdi. Sanayi liretimi aylik bazda
%0,6 ile %0,2’lik tahminlerin 6tesinde azalirken, Mayis ayi verileri asagl revize edildi. Toplam perakende satiglar Haziran’da ayhk
bazda beklentilerin bir miktar altinda %0,2 artarken, Mayis ayi verileri yukari yonde revize edildi. Bununla birlikte, bliyiime hesabina
dogrudan giren perakende satislar kontrol grupta aylik artis %0,3 olan tahminleri asarak %0,6 olurken, Mayis ayi verileri yukari yonde

glncellendi.

ingiltere’de Haziran’da enflasyon beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) %0,1 ile %0,4 olan
tahminlerin altinda artarken, yillik enflasyon Mayis ayindaki %8,7’den %8,2’ye indi. Ayni dénemde ¢ekirdek TUFE vyillik enflasyonu
%7,1'de sabit kalacagi beklentilerine karsin %6,9’a geriledi. Uretici fiyat endeksi (UFE) Haziran’da aylik bazda %0,5’lik beklentilerin
altinda kalarak %0,3 artt1 ve UFE yillik enflasyonu %11,3’ten %10,7’ye diistii.

TCMB Mayis ayi Uluslararasi Yatirirm Pozisyonu (UYP) verilerini yayimladi. 2023 Mayis sonu itibariyla Tirkiye’'nin yurt disi varhklari,
Nisan ayina gore 12,6 milyar dolar azalsla 285,1 milyar dolar, yikimlulikleri ise 16,2 milyar dolar artisla 579,8 milyar dolar olarak
gerceklesti. Tirkiye’nin yurt disi varliklari ile yurt disina olan yiikiimldliklerinin farki olarak tanimlanan net UYP, Nisan ayinda -265,8

milyar dolar iken Mayis sonunda -294,6 milyar dolar olarak kaydedildi.

HMB diin gerceklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda yaklagik 4,9 milyar TL borglandi. ilk olarak 15 ay vadeli kuponsuz devlet
tahvili ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 1,3 milyar TL satis yapilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz
%17,1 olarak gerceklesti. 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihracinda ROT dahil toplamda 3,6 milyar TL borgclanma gerceklesti. ihalede
ortalama yillik bilesik faiz %18,0 seviyesinde gerc¢eklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Mayis 2023'te konut fiyatlari bir onceki aya gore %3,6, yillik
} ) ) Konut Fiyatlari ve Tuketici Fiyatlarinda Aylik Degisim
ise %103,6 arth. Boylece yillik artig Nisan’daki %121,3 (aylhk degisim, mevsim etkilerinden arindiriimig, 3 aylik har. ort.)

seviyesinden geriledi. TCMB'nin agikladigi Konut Fiyat %12 mmmm Reel Degisim

Endeksine (KFE) gore yillik reel artig ise %45,9 seviyesinde B e Fe Edie

oldu. Mevsimsel etkilerden arindirilmis aylik degisim Mayis %8
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ayinda %2,3 seviyesinde gerceklesti ve 2022 ortalamasinin %6 Endeksi

altinda kaldi. Konut fiyatlarinda en fazla nominal artis gorilen %4

boélgeler sirasiyla: %135,0 ile TR81 (Zonguldak, Karabuk, %2 | | I

Bartin), %125,5 ile TR21 (Edirne, Kirklareli, Tekirdag) ve %0 MNANARSHRRN-n :'! ARERALRRSERRSLN ! ! -
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ise yillik artis seviyesine %95,2 oldu ve 120 metrekarelik bir
Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
konutun ortalama fiyatt Mayis 2022'deki 2,4 milyon TL'den 4,3

milyon TL'ye yikseldi.

Zeytinyagi ihracatina fon kesintisi getirildi. Resmi Gazete'de yayimlanan karara gére dokme ve varilli zeytinyagi ihracatinda kilogram

basina 20 cent "Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu" kesintisi yapilacak.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



