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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin disiis egilimindeydi. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) politika faizlerini piyasa beklentileri dogrultusunda sabit tutarken, karar metninde
para politikasini enflasyon hedefine ulasana dek siki tutacagini ifade etti. ABD’de
haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin (zerinde artis gosterdi ve is giicl
piyasalarinda sogumanin siirdigiine isaret etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Giyesi Austan
Goolsbee Fed’in son aylarda sogumaya baslayan isglici piyasasinda biylk bir
kotulesmeden kaginmak igin faizleri yakin zamanda indirmesi gerektigini belirtti. Bir
diger Fed lyesi Mary Daly faiz orani indirimi cagrisi yapmadan 6nce enflasyonun Fed'in
%2 hedefine geri dondigine dair daha fazla gliven aradigini soyledi. Agiklamalarin ve
veri akisinin fiyatlamalara etkisinin sinirh kaldigi glinde ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz
puan artisla %4,19’a yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerilemeyle
%2,41 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,6 gerileme kaydetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksinde %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,8
diists gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat yataya yakin seyrederken, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda %1,9 artis gerceklesti. Altinin ons fiyati %0,5 geriledi ve
Bitcoin %1,1 dislsle 63 bin 822 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB Mayis
ay! kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Kamuda tasarruf tedbirlerine iliskin
dizenlemeler igeren Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulu’'nda kabul edildi ve kanunlast.
Borsa Istanbul gdsterge 100 endeksi yatay seyrederken, gosterge 30 endeksleri diin
giinli %0,2 yikselisle tamamladi. Ulke risk primi degisim gdstermezken, uzun vadeli TL
cinsi tahvil faizlerinde hafif dislis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda %0,1 deger kazandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimler ve Cin’den gelen haber akisinin etkisiyle kirilgan bir seyir izliyor.
Gin’de 5 yilda bir diizenlenen Ugiincii Plenum toplantisinda konusan Devlet Baskani Xi Jinping, yiiksek kaliteli kalkinma sézii
verse de yavaslayan ekonomiyi canlandirmak igin adimlar atilacagina dair bir sinyal vermedi. Japonya’'da gekirdek enflasyon
Haziran ayinda beklentilerin altinda gergeklesti. Bugiin kiiresel tarafta makroekonomik veri akisi sakin. Yurtiginde ise
haftalik makro-finansal veriler agiklanacak. Ayrica uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s piyasa kapanisinin

ardindan Turkiye kredi notu degerlendirmesini yayimlayabilir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) para politikasi faizlerini degistirmezken, Eyliil toplantisinda indirim olasiligini gligclendiren
mesajlar verdi. Genel beklentilerle uyumlu sekilde ECB %3,75 olan depo faizini %4,25 olan temel refinansman faizini ve
%4,50 olan marjinal fonlama faizini sabit tuttu. Mayis'ta gecici faktorlerle yikselen bazi enflasyon ana egilim
gostergelerinin  Haziran’da bir miktar iyilestigini belirtirken, ylksek Ucret artigslarinin enflasyonist etkilerinin kar
marjlarindaki azals sayesinde hafifletildigini 6ne slird(i. Yurtigi fiyat baskisinin ve hizmet enflasyonunun yiiksek oldugunu,
manset enflasyonun gelecek yil ortalarina kadar hedefin Gzerinde kalabilecegini yineledi. Para politikasi durusunun %2’lik
orta vadeli enflasyon hedefine ulasilincaya kadar siki tutulacagini tekrarlarken, karar alma siirecinde ve toplantida verilere
bagh yaklasimin korunacaginin altini ¢izdi. ECB Baskani Christine Lagarde gelecek yil licret baskisinin daha da azalacagi
Ongorusiine yer verirken, bir sonraki toplantida alinacak faiz karari konusunda agiklanacak verilere bagh olarak her ihtimale

acik olduklarini ifade etti.

Japonya’da gekirdek enflasyon Haziran ayinda beklentilerin altinda gergeklesti. Haziran’da gekirdek enflasyon yillik bazda
%2,7'ye ylkselecegi tahminlerinin gerisinde, %2,5’ten %2,6’ya yikseldi. Manset enflasyon rakamlari ise Mayis ayindaki

%2,8’de sabit kaldi.

TCMB Mayis ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg¢ stoku Mayis sonu itibariyla bir
onceki aya gore 2,1 milyar dolar artarak 182,5 milyar dolara ¢ikti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha

az kalmis dis borg stoku ise Mayis ayi itibariyla 235,3 milyar dolar olarak gergeklesti.

Temmuz'un ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artig gériildii. 12 Temmuz haftasinda brit rezervler 148,4 milyar

dolardan 153,8 milyar dolara yikselirken, net rezervler 43,6 milyar dolardan 47,7 milyar dolara artis gésterdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2024 Elektrik Raporu’nun yil ortasi gilincellemesini yayimladi. Rapor 2024-2025 dénemi
boyunca gticli ekonomik biuyime, yogun sicak hava dalgalari ve giderek artan elektrifikasyonun etkisiyle kiresel elektrik
tiketiminin son yillarin en hizli temposunda artmasini bekliyor. 2024 yil icin kiresel elektrik tiketiminde %4’lik artis
ongoruliirken, bu artista Cin, Hindistan ve ABD’nin glicli elektrik talebinin rol oynayacagi vurgulaniyor. Glines enerjisinin
tek basina 2025 yilina kadar kiiresel elektrik talebindeki bliylimenin neredeyse yarisini karsilamasi beklenirken, glines ve
rizgardan elde edilen kiresel elektrik Gretiminin 2024'te hidroelektrik Gretimini ge¢cmesi bekleniyor. IEA elektrik
Uretiminden kaynaklanan kiresel CO, emisyonlarinin 2025 yilina kadar genel olarak ayni seviyede kalacagini, 2024 yilinda

enerji sektéri emisyonlarindaki hafif artisin ardindan 2025 yilinda %1'den daha az diisecegini 6ngoriyor.
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Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO) ve Uluslararasi Gog Orgiitii
(IOM) 6 Subat depremleri ile ilgili ortak ¢alismalarinin temel bul-
gularini agikladi. Calisma depremden etkilenen bolgenin isglci
piyasalarinin "strdurulebilir, kapsayici, hak temelli ve toplumsal
cinsiyete duyarll" iyilesmesine katkida bulunmayi amaglyor. Adiya-
man, Hatay, Kahramanmaras ve Malatya'da gerceklestirilen hane

halki anketleri bolgede zorlu yasam ve galisma kosullarinin stirdigii-

ne isaret ediyor. Hatay sehir merkezinde yerinden edilme orani
%55,2 olarak kaydediliyor. Adlyaman'da internet erisimi %2,6 sevi-
yesine kadar diismiis durumda. is saghgi ve giivenligi ile ilgili konular tim illerde kadinlar tarafindan daha agirlikl olarak
bildirilmis; Engelli bireylerin ise isgliciine katilimi oldukga diisiik. Kahramanmaras %1,1 katilim ile bu agidan incelenen
iller arasinda son sirada yer aliyor. Calisma Ankara ve Adana'ya goc¢ eden depremzedelerin isglicli piyasasi deneyimlerini
de inceleyerek entegrasyonunun sosyal aglarin ne denli giicli olduguyla iliskisine de dikkat ¢ekiyor. Calismanin nihai

sonuglarti ile birlikte Gnimuzdeki giinlerde kamuoyu ile paylasilmasi planlaniyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



