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Kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayiflik diin de devam etti. ABD Merkez 20-Agu Ingiltere, Perakende satigar, Temmuz
23-Agu  TUIK, Tiiketici gliven endeksi, Agustos
KTB, Siniristatistikleri, Tfemmuz

Bankasi’nin (Fed) son toplantisina ait tutanaklannin varlik alimlarini azaltma

siirecinin yil sonundan énce baslayabilecegini teyit etmesi ve salginile ilgili kay- Kiiresel 6ncti PMI'lar, Agustos
24-Agu  Almanya, GSYH blylmesi, 2¢21
gilarriskli varliklarda satig baskisina yol agti. St. Louis Fed Baskani James Bullard ABD, Yeni konutsatislan, Temmuz

25-Agu  TUIK, Sektorel giiven endeksleri, Agustos

TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Agustos
lecegini ve 2022 son geyrekte ilk faizartiriminin yapilmasini mantikh gérdagiini TCMB, imalat sanayi KKO, Agustos
26-Agu  ABD, GSYH biyimesi, 2¢21

varlik alimlarini azaltma sirecinin 2022 ilk geyrekte sona ermesini tercih edebi-

soyledi. Din ABD’den gelen konut sektériine yonelik veriler kangsik bir goriiniim
cizerken, Euro Bolgesi’'nde Temmuzayi enflasyonu beklentilerle ve oncl hesap-
lamalarla uyumlu geldi. Bu ortamda gilivenli limanlara olan talep gliciini koru-
du. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %1,26’ya inerken, altin fiyat

%0,1 ylkseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 yik- Giinliik Aylk  Yil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim

Hisse Senetleri Seviye

. . . o - -
selse de MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,7 distisle kapandi. Dolar diger BIST-100 1450 0.8% 5,0% 18%
gelismis ekonomilerin para birimleri kargisinda yatay kalirken, gelismekte olan BiST-30 1.563 -1,0% 5,6% -4,5%
XUSIN 2.568 -1,2% 5,0% 9,7%
ekonomilerin para birimleri karsisinda deger kazanmaya devam etti. Ham pet- YBANK 1311 -0,3% 8,2% 15,8%
rol fiyatlarinda sert dusts stirdd. - Giinlil Aylik Yl Sonuna Gore
ye :
Degisim Degisim
T P, - - 8,4485 0,2 -1,39 13,79
Yurtigi piyasalar diinii kiiresel egilimlerle uyumlu tamamladi. TCMB verileri Dolar/TL ' 2% 3% 7%
Euro/TL 9,8916 0,2% -2,0% 8,9%
Ozel sektorin yurtdisindan temin ettigi kredi borcunun Haziran’da bir 6nceki Sepet Kur* 9,1642 0,2% -1,7% 11,3%
. iledigini edsterirken. Tirk fi | Iklarda ki | ezilimlerl Euro/Dolar 1,1710 0,0% -0,7% -4,1%
aya gore geriledigini gosterirken, Turk finansal varliklarda kiresel egilimlerle Dolar/JPY 109,72 Prm 0% 6.3%
zayif bir seyir gozlendi. TL, dolar ve euro esit agifikh sepet karsisinda %0,2 de- DXY 93,14 0,0% 0.3% 3,6%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

ger kaybederken, Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endekslerinde sirasiyla %

. Tahvil - Bono (Bilesik Getiri Bir Onceki
0,8 ve %1,0 dusus kaydedildi. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde hafif yiikselis- {Biles )
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18,97% 18,97%
leryasandi. TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17,49% 17,51%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6,28% 6,24%
Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kinlgan bir baslangig ABD - 10 yillik tahvil 1,26% 1,27%
yapt. Fed’in gikis stratejisine yonelik tartismalar ve salgin kaynakl kaygilara
risk istahi bu sabah zayif bir seyir izliyor. Glniin iledeyen saatlerinde veri akisi ASKEEUroRondia Kupon Fiyat et
10, 0
gorece sakinken, salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberler takip edile- 16 Ocak 2023 >,500% 103,50 2,94%
23 Ocak 2025 6,000% 102,50 5,19%

cek. Yurticinde TCMB Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri, Uluslararasi Yatinm Po-

. . . L . T . Giinliik Aylik Yil Sonuna
zisyonu, Finansal Kesim Disindaki Firmalann Déviz Varlik ve Yakamlalikleri ve Deigim Degisim Gore Degisim
Menkul Kiymet istatistikleri’'nde yapilacak revizyonlari agiklayacakken, Tiirk fi- Altin (Dolar/ons) 1787,6 0,1% -0,9% -5,7%

. . - . . Reuters/Jefferies CRB* 2276 -0,6% 0,0% 26,9%

nansal varliklann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere
Brent (Dolar/varil) 68,2 -1,2% -5,5% 31,7%
yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngériliyor. Dogalgaz (TL/stdm3) 3,9 0,4% 2,7% 51,7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

En sonveriler dnceki giin kapanslaridir
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Piyasalarda Bugiin

ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) son toplantisina ait tutanaklar varlik alimlarina yonelik tartismal ari 6ne g¢ikardi. Tutanaklara gore, Fed liyele-
ri ekonominin genel olarak beklentiler dahilinde ilerledig, izleyecegi yon konusunda salginin seyrinin belirleyici olacagi ve enflasyonun bek-
lentilerden hizli arttigi konusunda ortak gérus belirttiler. Bununla birlikte, s6z konusu hizli artisi Grlin ve isglicl piyasalanndaki arz kisitlamala-
rina ve ekonominin yeniden agilmasiyla tiketici talebindeki artisa baglarken, bir siire icin muhtemelen yiiksek kalacagi goriisiini dile getirdi-
ler. Uyelerin cogu varlik alimlanni azaltma siirecinin bagamasi icin 2021 son geyregin uygun olabilecegi ydniinde gériis bildi rirken, Hazine tah-
vili ve ipotekli konut kredilerine dayali menkul kiymet alimlannin ayni élgiide azaltmayi ve ayni zamanda sonlandirmay énerd iler. Uyeler faiz

artirrmlari ve varlik alimlarini sonlandirmanin birbirinden farkli olabilecegini vurguladilar.

ABD’de konut baslangi¢ ve ingaat izinleri Temmuz sonuglari karisik bir tablo ortaya koydu. Temmuz'da yilliklandiriimisinsaatizinleri bir 6n-

ceki aya gore %2,6 artigla beklentileri asarken, konut baslangiglari ayni donemde %7,0 dususle tahminlerden zayif geldi.

Euro Bolgesi’nde Temmuz ayi enflasyonu beklentilerle ve 6ncii hesaplamalarla uyumlu gergeklesti. Temmuz ayinda bolge genelinde tiiketici
fiyatlari endeksi (TUFE) bir 6nceki aya goére %0,1 gerilerken, yillik enflasyonda Haziran’daki %1,9’dan 6ncii hesaplamalar dahilinde %2,2’ye

yiikseldi. Ayni dénemde islenmemis gida ve enerji hari¢ cekirdek TUFE yillik enflasyonu %0,9 da yatay kaldi.

TCMB verileri Haziran’da 6zel sektériin yurtdisindan kullandigi kredide gerilemeye isaret etti. Ozel sektdriin yurtdisindan temin ettigi kisa
vadeli kredi borcu bir 6nceki aya gére 68,1 milyon dolarazalarak 9,5 milyar dolara inerken, uzun vadeli kredi borcu 1,5 mily ar dolar azalarak

164,5 milyar dolara geriledi. Boylece toplam yurtdisindan temin edilen kredi borcu 175,6 milyar dolardan 174,0 milyar dolara indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Emlak Konut GYO ve Sok Marketler ikinci ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

2. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C20
Emlak Konut GYO 519 182 127
Sok Marketler 112 83 50

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Toyota, ¢ip tedarik sorunu nedeniyle Adapazari’ndaki fabrikasinda liretime 20 Agustos’tan itibaren iki hafta ara verecek. Toyota’nin Avru-

pa’daki satislarinin Ggte birini karsilayan fabrikada Corolla ve C-HR modelleri liretiliyor.

Deutshce Bank, Tiirkiye’deki gevresel, sosyal ve yénetisim (ESG) al anindaki finansmanini artirmakistedigini belirtti. Deutsche Bank Yonetici
Direktori Claire Coustar, ESG finansmani konusunda, finansal ve tiirev Griinler gergevesinde ESG baglantili islemlerini Turkiye 'deki ve Tirkiye
disindaki diger finansal kurumlara da genisletmek istediklerini kaydetti. Deutshce Bank A.S. Tiirkiye CEO’su Orhan Ozalp de Tiirkiye'de bu yilin

sonunda ESG baglantili finansmanlarini 10 milyar liraya ¢ikarmay hedeflediklerini belirtti.

Diinya Ticaret Orgiitii'niin (DTO) yayinladigi “kiiresel mal ticareti barometresi” rekor seviyeye gelerek ticaretteki giiclii toparlanmayi teyit
etti. Kiiresel mal ticareti barometresi, ASustos ayinda rekor kirarak 110,4 seviyesine ulastive DTO’niin 31 Mart’ta yaptigi 2021 yili igin 6ngor-
digl %8’lik kiiresel mal ticareti hacmi blytmesi ile uyumlu geldi. Barometrede 95'in alti genel egilimin altina isaret ederken 105'in lzeri de
ticaretin genel egilimin yukarisinda oldugu anlamina geliyor. Endeksin genel egilimin Uzerine ¢ikmasina ragmen ticaretteki bl ylime hizinin

giderek yavagamasi da goze ¢arpan noktalardan oldu.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, enerjide verimliligi artirici 88 projeyi destekleyecegini duyurdu. Duyuruya gore, 2021 yilinda basvurusu
alinan basingli hava sisteminin iyilestirilmesi, yliksek verimli sogutma, verimsiz motorlarin degisimi ve aydinlatmada LED d6n lisim projeleri-

nin aralannda bulundugu 88 projeye destek verilecegi agiklandi.

Bazi madenlerde devlet hakki %25 artirildi. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanligi karariyla aliiminyum, bakir, ginko, demir, krom ve

kursun madenlerindenalinan devlet hakki orani %25 artinldi. Devlet hakki, ocaktan gikarilan madenin ocak basindaki fiyatindan aliniyor.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cin, Mogolistan’da kurulmasi planlanan yesil hidrojen projesini onayladi. Yenilenebilir enerji kullanacak tesis 1,85 gigavat (GW) giinesener-
jisi ve 370 megavat (MW) riizgar enerjisiyle yillik 66 bin 900 ton yesil hidrojen tUretecek. Projenin Ekim ayinda baslamasi ve 2023’in ortalarina

dogru operasyonel hale gelmesi planlaniyor. Tesisin soylenen miktarlarda hidrojen tretebilmesi icin 465 MW ’lik elektrolizore ihtiyaci var.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi

TCMB Faiz Koridoru 20%
30%
19% ———— —
25% KL o —
18% \
20% N
— 17%
15% 16%
10% 15%
5% 14%
13% S S
0% Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
W W W O N N N N O 0 0 00 O OO0 O O © © © © = =
R EEE- R EEE R EEE R EEE N EEE)
S ¥ ”AS ¥ S <X ArS <X S <X S 1Yillik 2Yillik 3 Yillik 5 Yillik 10 Yillk
====Borglanma ====Bor¢Verme ====Politika Faizi =====AOFM e Diin == Onceki Giin ====1HaftaOnce ——1AyOnce —— 2020 Sonu
GOU Para Birimleri / USD Hisse Endeksleri
31/12/2019 = 100 3.000
160
2.500
2.000
1.500
1.000
oI 77— 77—+ 50 ———————————7——7—— T
2 R 3R 383 /R’ RRIRIIIAITA P R L B
e 8 5 £ > N s 3 g v © @8 9 = v > N F] > >
$8 838 f22E 88385853 § §F 5z 88 FEFE T E 8L
——TRY ——ZAR ——BRL ——RUB INN  ——IND —XU100 ——XU030 —— XBANK ——XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi 355
baz puan !
700
100 3,0%
600
2,5%
95
500
2,0%
400 %0
1,5%
300 85
1,0%
200
80 0,5%
100
"+ 0,0%
o ® ¥ ® ® 9 @ 9 9 2 2 8 8 & ¥ =
28T 8 ITY22IJT 22 2RIQTRRRRI/RAIR ¢ £ E T 8 £ E =2 8§ £ E 2T 8 O£ ¢
3 &8 3 E>8 38 FE>R 3 85 3 E>8 8 & 7 E o 2 Gl 2 o & o e
czs@g¥x®o0ozsg®xo0szspg*¥=x0zs5¢ )
== DXY Endeksi (sol eksen) e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri Kiiresel Gosterge Faizler
0 ABD dolari cinsinden, 31/12/2019 = 100 3,0%
130 \L\
120 2,0% -
TN
110 \
100 w
0 1,0% |
» k\_—\
70 —ttpen
o 0,0% T T T T
50 : . . : . : . . . ~ "/\~—;*_._._
()] o o o o [=] (=) - - -
- ~N ~N ~ ~N N ~N o~ o~ o~
[ | £ N 2 = © E 0 N -1,0%
< o z T < w < o z T 2017 2018 2019 2020 2021

@ MISC| - Diinya == MSCI - GOU

e MISCI - Tiirkiye

= ibor - 3 Ayhk Libor -6 Aylik === Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Aylik

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 21233452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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