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Diinii karigik tamamlayan kiiresel finansal piyasalar bu sabah sakin bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin karigik bir tablo ¢izdigi ortamda sahin mesajlarla riskli varliklar
karisik bir seyir izledi. ABD’de Temmuz ayi ikinci el konut satiglari beklentilerin altinda kalirken,
ABD Merkez Bankasi (Fed) Philadelphia aktivite endeksi tahminleri asarak yiikseldi. Euro Bolgesi
Temmuz ayi enflasyon verileri 6ncli hesaplamalarla uyumlu gelirken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
ve Fed Uyelerinden gelen sahin mesajlar riskli varliklari baski altinda tuttu. ECB Uyesi Isabel
Schnabel enflasyon goriniminin iyilesmedigini belirtirken, enflasyonun kisa vadede yiikselmeye
devam edebilecegi 6ngorisini paylast. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly enflasyonla
micadele konusunda zafer ilan etmek igin gok erken oldugunu séylerken, yil sonuna kadar faizlerin
%3’lin lzerine cikarilabilecegi 6ngorisiuni dile getirdi. St. Louis Fed Baskani James Bullard Eyliil
toplantisinda 75 baz puanlik faiz artirimina yakin oldugunu ve Fed’in yil sonunda faizleri %3,75’e
¢lkarmasina ihtiyag oldugunu soyledi. Kansas City Fed Bagkani Esther George, Temmuz
enflasyonundaki diisiisiin cesaretlendirici olsa da iyimserlik icin erken oldugunun altini gizdi.
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ekonominin resesyona girmeden enflasyonun
digurilebileceginden emin olmadigini séyledi. Glvenli liman arayisi ile ABD 10 yillik tahvilin faizi 2
baz puan gerileyerek %2,88’e inerken, Almanya 10 yillik tahvilinin faizi 2 baz puan artarak %1,10’a
¢iktr. Dolar endeksi yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada deger
kaybetti. Altinin ons fiyatt %0,2 gerilerken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %3,1 arth. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 gerilerken, MSCI diinya hisse senedi

endeksinde %0,1’lik sinirl bir ylkselis kaydedildi.

TCMB’nin para politikasi faizinde 100 baz puan indirime gittigi diin Tiirk finansal varlklarda
ayrisan performanslar siirdii. Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %1,3 ve %1,9
yukseligle kapandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde gerileme yasansa da uzun vadeli tahvil
faizlerinde ve (lke risk priminde yikselisler stirdii. TL ise dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda

%0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel finansal piyasalar yonsiiz bir baslangi¢ yapti. Japonya’da Temmuz ayi

enflasyonunda yiikselis siirerken, ingiltere’de perakende satislar Temmuz’da beklentilerin {izerinde
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast - 0.4% MSCI Tiirkiye
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.3% MSCl Kuzey Amerika 035
Dolar Endeksi 0.9%
Dolar/Meksika Pesosu 0.7% MSCI Dinya %
Dolar/Japon Yeni 0.6% MSCI Avrupa 0.0%
Dolar/Brezilya Reali 0.1% MSCI Latin Amerika -0.3%
JP Morgan GOU Endeksi -0.8% "
MSCI Asya Pasifik -0.4%
Dolar/Rus Rublesi -0.8%
Euro/Dolar -0.9% Mscou 00
ingiliz Sterlini/Dolar -1.0% MSCI GOU Avrupa -0.7%
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

artis kaydetti. Giin iginde kiiresel makroekonomik veri takviminde 6nemli bir veri bulunmazken, jeopolitik gelismelere dair haber akisi
yakindan izlenecek. Yurticinde makroekonomik giindem sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve

ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi distiniliyor.

Japonya’da Temmuz’da enflasyonda vyiikselis siirdii. Ulkede tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) yillik enflasyonu Haziran’daki %2,4’ten

Temmuz’'da %2,6'ya ¢ikti. Ayni dénemde ¢ekirdek enflasyon %2,2'ten %2,4’e yiikseldi.

ingiltere’de perakende satislar Temmuz’da beklentilerin iizerinde artis kaydetti. Temmuz’da perakende satislar aylik bazda %0,2

dusus beklentilerinin aksine %0,3 artt. Cekirdek perakende satiglarda aylik artis %0,4’ buldu.

ABD’de Temmuz ayi ikinci el konut satislari beklentilerin altinda kalirken, Philadelphia Fed aktivite endeksi tahminleri agsarak
yiikseldi. Temmuz’da yilliklandirilmis ikinci el konut satislari %5,9 azalarak tahminlerin altinda kaldi. Ote yandan Philadelphia Fed

imalat sanayi aktivite endeksi Temmuz ayindaki -12,3’ten -5,0 olan beklentileri asarak 6,2’ye yiikseldi.

Euro Bolgesi Temmuz ayi1 enflasyon verileri dncii hesaplamalarla uyumlu geldi. Temmuz’da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda

%0,1 artarken, yillik enflasyon Haziran ayindaki %8,6’dan %8,9’a ¢ikthi. Ayni donemde gekirdek enflasyon %3,7’den %4,0’a yikseldi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) para politika faizini 100 baz puan indirerek %13,00’a diisiirdii. Jeopolitik risklerin kiiresel
aktiviteyi zayiflatici etkilerinin strdiGgini ve resesyonun kaginilmaz bir risk faktori oldugu degerlendirmelerinin yayginlastigini
belirtti. Dlinyada enflasyondaki yikselisin beklenenden uzun siirebilecegini vurgularken, ulkeler arasinda farkhlasan iktisadi
goriinime bagl olarak para politikasi adim ve iletisimlerinde ayrismanin devam ettigini iddia etti. Uglincii geyrege iliskin 6ncii
gostergelerin yurtici iktisadi faaliyette bir miktar ivme kaybina isaret ettigini belirtirken, kiiresel biiyiimeye yonelik belirsizliklerin ve
jeopolitik risklerin arthg bir donemde sanayi Gretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin stirdirilmesi agisindan
finansal kosullarin destekleyici olmasinin 6nemli oldugunun altini gizdi. Bu gergevede faizlerin 100 baz puan indirildigini ve mevcut
gbrinim altinda giincellenen politika faiz diizeyinin yeterli oldugunu belirtti. Son dénemde belirgin sekilde agilan politika-kredi faizi
makasinin parasal aktarimin etkinligini azalttigini degerlendiren TCMB, makroihtiyati politika setini, parasal aktarim mekanizmasinin
etkinligini destekleyecek araglarla daha da giiglendirmeye karar verdigini duyurdu. TCMB, enflasyonda kalici diistise isaret eden glicli
gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulasincaya kadar elindeki tim araglari “Liralagsma stratejisi” cergevesinde kararlilikla

kullanacagini yineledi.

Anayasa Mahkemesi (AYM), Fiyat istikrari Komitesi kurulusuna iliskin Cumhurbagkani kararnamesinin anayasaya aykirihig
gerekgesiyle iptaline dair gerekgeli karari yayimlandi. Basvuruyu inceleyen yiiksek mahkeme 30 Haziran 2021'de yayimlanan
karariyla, Cumhurbaskani kararnamesi ile diizenlenen Fiyat Istikrari Komitesi'nin kurulus ve isleyisinin kanunla diizenlemesi
gerektigine vurgu yaparak, s6z konusu kararnamenin tiimiinii anayasaya aykiri olmasi gerekgesiyle oy ¢okluguyla iptal etti. Fiyat
istikrarinin saglanmasi amaciyla kurulan ve Hazine ve Maliye Bakani baskanliginda bugiine kadar toplantilar yapan Fiyat istikrari

Komitesi'nin varligi boylece kaldiriimis oldu.

TCMB Temmuz ayi Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi ile Haziran ayi uluslararasi yatirrm pozisyonu (UYP) verilerini yayinladi.
Buna gore, Temmuz’da resmi rezerv varliklar aylik bazda %3,0 artisla 101,3 milyar dolara ¢ikti. Bu dénemde déviz varliklari aylik bazda
%8,0 artigla 53,7 milyar dolar olurken, altin cinsinden rezerv varliklar %2,4 gerileyerek 40,2 milyar dolara indi. Temmuz itibariyla
TCMB’nin yurt igi ve yurt disi yerlesik bankalarla yapmis oldugu finansal tiirev islemlerinden kaynaklanan net doéviz ve altin
yukimlaltkleri yaklasik 63,9 milyar dolar olurken, bunun 25,9 milyar dolarini 1 ay vadeliler olusturdu. Bununla birlikte, Haziran
itibariyla Turkiye’nin yurt disi varliklari, 2021 yil sonuna gére % 2,5 oraninda azahlsla 281,0 milyar dolar, yukimlaltkleri ise % 7,1
oraninda azaligla 503,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece 2021 sonunda -253,5 milyar dolar olan net UYP Haziran’da -222,4

milyar dolara toparlandi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) haftalik biilteninde bedelsiz sermaye artisina ve borglanma ihracina yonelik onaylar agiklandi. SPK
haftalik biiltenine gore, Say Yenilenebilir Enerji Ekipmanlari Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 51,5 milyon liralik bedelsiz sermaye artirrmini
onaylarken, Akg¢a Gayrimenkul Yatirrmi A.S.'nin 32 milyon liralik, Volkswagen Dogus Finansman A.S.'nin 600 milyon liralik, Deniz
Finansal Kiralama A.S.'nin 3,14 milyar liralik, Fiba Faktoring A.S.'nin 240 milyon liralik, DYO Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
300 milyon liralik, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'nin 500 milyon liralik, Phillip Capital Menkul Degerler A.S.'nin 675 milyon
liralik, Tat Gida Sanayi A.S.'nin 1 milyar liralik, D Yatinm Bankasi A.S.'nin 1,08 milyar liralik, QNB Finans Finansal Kiralama A.S.'nin 4
milyar liralik, Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin 200 milyon euroluk, Akbank T.A.S.'nin toplam 4 milyar dolar tutarindaki borglanma araci ihrag
basvurusuna izin verildi. Emlak Varlk Kiralama A.S.'nin 50 milyon liralik, Nurol Varlk Kiralama A.S.'nin 1 milyar liralik, Katthm Varlik

Kiralama A.S.'nin 1 milyar liralik kira sertifikasi ve varliga veya ipotege dayali menkul kiymet (VIDMK) ihraci basvurusu onaylandi.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum, 4 milyon metrekare arz fazlasi ofisin konuta déniistiiriilecegini duyurdu.
Bunun 1,5 milyon metrekaresinin istanbul'da oldugunu belirten Bakan Kurum, bu déniisiimiin 50 bin yeni konut anlamina gelecegini

ifade etti.

Tarimsal sulama elektrik faturalarini ddeyemeyen giftci ve birliklere 10 milyon TL’ye kadar sifir faizli kredi kullanma olanagi Resmi

Gazete’de yayimlandi.

Cin'deki kuraklik otomobil iiretimi etkileyebilir. Tesla ve SAIC Motor, Sichuan'daki elektrik kesintilerinin tedarikgileri etkilemeye
devam etmesi halinde Uretimi sirdiirmekte zorlanabileceklerini belirtti. Hidroelektrik enerjisine oldukga bagimli olan Sichuan, hidro

barajlarin arkasindaki rezervuarlari kurutan isi dalgasi ve kuraklik sebepli elektrik kesintileri yasiyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



