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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD’de
Agustos ayl Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi éncii sonuglari agiklanirken,
tiiketicilerin 1 ve 5 yillik enflasyon tahminlerinde degisiklik gériilmedi. Ulkede Temmuz
ayl insaat izinleri ile yeni konut baslangici rakamlari beklentilerin altinda kaldi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) Gyesi Mary Daly enflasyonun kontrol altinda olduguna isaret etti
ve faiz indirimlerini dislinmenin zamaninin geldigini ancak borglanma maliyetlerini
dislirmek igin kademeli bir yaklasim benimsenmesi gerektigini sdyledi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 3 baz puan disusle %3,89’a gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,26
seviyesinde yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,6, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
%0,5 artis gorildu. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %1,7, Avrupa icin referans
dogal gaz fiyatinda da %0,6 dusis kaydedildi. Altinin ons fiyat1 %2,1 yikseldi ve Bitcoin
%0,7 yukselisle 59 bin 812 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi.
TCMB Agustos ayi piyasa katilimcilari anketi ve Haziran ayi 6zel sektoriin yurt disindan
sagladigl kredi borcu verilerini yayimladi. TUIK de Haziran ayi hizmet iiretim endeksi
rakamlarini acikladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniini
sirasiyla %1,6 ve %1,7 diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde
gerileme gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,3 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Japon yenindeki degerlenme Asya
piyasalarinda riskli varliklari baski altina aliyor. Bugilin kiiresel tarafta makroekonomik
veri akisi sakin. Yurtiginde ise TUIK 2024 ikinci ceyrek ceyreklik is giicii istatistiklerini

yayimlayacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Michigan Universitesi Agustos ay! tiiketici giiven endeksi dncii sonuglari agiklandi. Buna gére endeks Agustos’ta
66,4’ten 67,8’e yilkselse de, alt kirilimlarinda ayrisma goriildi. Mevcut durum alt endeksi 62,7'den 60,9’a gerilerken,
beklentiler endeksi 68,8’den 72,1’e ¢ikti. Tiiketicilerin 1 ve 5 yil sonrasina yonelik enflasyon beklentileri sirasiyla %2,9 ve

%3,0’da sabit kaldi.

ABD’de Temmuz ayi ingaat izinleri ve yeni konut baslangici verileri beklentilerin altinda kaldi. Temmuz ayinda
yilhiklandirilmig ingaat izinleri 1,45 milyondan 1,40 milyona gerilerken, yeni konut baslangici rakami da Haziran ayindaki

1,33 milyondan 1,24 milyona disis gosterdi.

TUIK Haziran ayi hizmet iiretim endeksini yayimladi. Buna gére, Haziran’da hizmet iiretimi aylik bazda %1,1 gerilerken,
yilhk blylime hizi %1,1’'den %1,6’ya ¢ikt. Alt faaliyet kollarinin aylk bazdaki performanslarina bakildiginda en zayif
tablonun %4,2 disus ile gayrimenkul hizmetlerinde kaydedildigi gorildi. Bunu %2,6 ile ulastirma, %1,9 gerileme ile
konaklama ve yiyecek izledi. Bilgi ve iletisim hizmetleri aylik bazda %3,0 blyirken, aylik artis mesleki, bilimsel ve teknik

hizmetlerde %0,7, idari ve destek hizmetlerinde %0,6 olarak gerceklesti.

TCMB o6zel sektoériin yurtdigindan sagladigi kredi borcu Haziran ayi verilerini yayimladi. Buna gére, Haziran sonu itibariyla
Ozel sektorlin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu bir énceki ceyrege gore yaklasik 2,9 milyar dolar artisla
158,8 milyar dolara yikseldi. Kisa vadeli kredi borcu da yaklasik 2,3 milyar dolar artarak 12,3 milyar dolar olurken, toplam
kredi borcu 171,1 milyar dolar olarak gerceklesti. Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, Haziran sonu
itibariyla kalan vadeye gore incelendiginde, 1 yil icinde gergeklestirilecek olan anapara geri ddemelerinin toplam yaklasik

52,3 milyar dolar seviyesinde olduguna isaret etti.

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi Agustos sonuglarini yayimladi. Buna gore, katilimcilarin bir 6nceki anket déneminde
%43,0 olan cari yil sonu enflasyon beklentisi %43,3’e yiikseldi. 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi %30,0’dan %28,7’ye
gerilerken, 24 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi %19,3’te yataya yakin seyretti. Ankette 2024 yili bllylime tahmini %3,4’te
sabit kaldi. Ankete katilanlarin cari yil sonu icin dolar/TL kuru 6ng6rist 37,4’ten 37,3’e inerken, 12 ay sonrasi igin

beklentileri 41,5’ten 42,0’a ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Temmuz ayina ait Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
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Uretim adedinde %10,9 daralmaya isaret ediyor.

Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
45

56
52
48 40
a4
40
36 35
32
28
24 30
20
16 -
12 - — - - - e o
8 25
4 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

o0 m o0 o0 o0 o0 o0 o0 " o o0 o0 < < < < < < < <

S 2 2S>NES IS S G SN E SN S 20

) N s s © 5 @2 N i
§ 33z & 2 g aw g 8§ 33282 2 2Yillk 3Villik 5 Yillik 10 Yillik

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi === AOFM — S 0ON e 1 Hafta Once s 1 Ay Once @ w2023 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (30/12/2022=100) Ulusal Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)

200 350

180 300

160 250

140 200

120 150

100 100

o Y e a x x % = = =
g g z 5 = 3 g 5 3 § S s s 2 - < S = s @

e TRY 7 AR s BRL s RUB s [INR = XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

111 55
800
700 107 50
600 4,5
103
500
4,0
400
99
3,5
300
200 , . . ! ! ! . ! . S s 3,0
] % Q ] ] a S % S S 3 ; ; S 2 % > g 2 N N 'E
g I} & £ = 8 g s z £ 2 @ w < < ] a = =z 2 £ [
o s = 2 x [} s s 2 2
@ Dolar Endeksi @ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (30/12/2022=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)

150
6,5
140
60 |
130 !
5,5
120
5,0
110
4,5
100
84,0 |t
90 o
3,5 D
80
3,0
70 T
] Q ] < < b S S N 2 2,5 T T T T T T T T T T T
S s g £ = 8 i1 8 & £ ] < < < ] S S S S S & S
o = s 2 W = =] = = 2 % = 2 @ ; ] Y 5 @ % E £
< w w = < S 3 s z S £ k3
e MISCI Diinya — MSCI GOU = MSCI TR
e ibor - 3 ayllk e=mmlibor -6 ayllk e===Euribor-3aylik === Euribor- 6 aylik
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



