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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde karisik bir seyir izledi.
Makroekonomik veri akiginin sinirh oldugu giinde, ABD Baskani Donald Trump ile
Ukrayna Devlet Baskani Volodymyr Zelensky ve Avrupali liderler arasindaki goriismeler
takip edildi. Baskan Trump, Baskan Zelensky ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in

bir araya gelecegi ve kendisinin de katilacagi Uglu zirve igin hazirlklara baglandigini
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acikladi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), ABD'nin 39 w 4y 14 A 8bp
uzun vadeli kredi notunu AA+ olarak teyit ederken, gérinimi duragan olarak belirledi.
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Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. TCMB Haziran ayi kisa
vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri
diin giini yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi yatay seyrederken, uzun vadeli TL cinsi
tahvil faizlerinde yikselis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur karsisinda

deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giinln ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel tarafta bugiin ABD Temmuz ayi konut piyasasi

verileri takip edilecek.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirasi B o MSC Tiirkiye _
Dolar/Brezilya Reali 0,7% MSCI GOU 0,1%
Dolar/Japon Yeni 0220 MSCl Latin Amerika 00%
Dolar Endeksi 0,3%
MSCI Asya Pasifik 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,3%
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JP Morgan GOU Endeksi ) 1) Ml Dinya i
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 19 Agustos 2025 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

TCMB Haziran ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Haziran sonu itibariyla
bir onceki ¢ceyrege gore 0,5 milyar dolar azalarak 168,2 milyar dolara indi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil

veya daha az kalmis dis borg stoku ise Haziran ayi itibariyla 220,3 milyar dolar olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Akrilik, Alarko, Selguk Ecza ve Ulker, 2. geyrege ait finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C24
Aksa Akrilik -39 142 19
Alarko -845 204 218
Selcuk Ecza -322 201 179
Ulker 756 503 1,802

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi

Konut ﬁyatlarl Temmuz 2025'te bir 6nceki aya Konut Fiyatlari ve Tiiketici Fiyatlarinda Aylik Degisim

(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindiriimis, 3 aylik har. ort.)
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Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile Enerjisa Enerji 150
milyon dolar tutarinda kredi anlagmasi imzaladi. 5 yil vadeli olarak
imzalanan anlasma ile saglanacak olan finansman Toroslar Elektrik
Dagitim A.S.’nin (Toroslar EDAS) depremden etkilenen bolgelerdeki
elektrik dagitim altyapisinin giglendirilmesi ve modernizasyonunun
yaninda kurumsal mistelerilere yénelik yenilenebilir enerji projeleri

icin kullanilacak.

TUIK tarafindan Tiirkiye genelindeki 26 milyondan fazla hane igin
ilk kez hesaplanan sosyoekonomik seviye (SES) skoru verilerine
gore; Turkiye'deki hanehalklarinin %1,1'i en list ve %11,0'l iist seviyede yer aldi. En Ust ve (st seviyedeki hanelerin
%28,6s1 Istanbul’da bulunurken, ilge diizeyinde en yiiksek oran %4,1 ile Ankara’nin Cankaya ilgesinde gériildii. Ortalama
sosyoekonomik seviye bakimindan en yiiksek skora sahip ilceler Cankaya (Ankara), Kadikdy (istanbul) ve Besiktas
(istanbul) olurken; en diisiik skora sahip ilceler Camoluk (Giresun), Derebucak (Konya) ve Dogansar (Sivas) olarak

kaydedildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



