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Kiiresel risk istahinda zayiflik suiriiyor

Giinliik Degisimler

Biiylime kaygilari, faiz artisi beklentileri ve eneriji fiyatlarindaki volatilite riskli

i R . . Dolar/TL BIST 100
varhk piyasalarini baski altinda tutmayi sirdiriyor. Piyasa tahminlerinin
1826 A 0.2% 3363 ¥ -2.4%
Uzerinde gelen ABD enflasyon verisi sonrasi daha sert faiz artigina iliskin
beklentiler Cuma giinl de riskli varliklar Gzerinde baskisini stirdiirdii. MSCI diinya TR2Y TR10Y
ve gelismekte olan llkeler hisse senetleri endeksleri sirasiyla %1,0 ve %0,4 disis W3 v b 150 & Tbp
kaydetti. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan yiikselirken, dolar endeksi giinu DXY MSCI Diinya
yatay tamamladi. Brent petroliin varil fiyati kiiresel biiyimeye dair endiselerle % 109.7 & 0.1% 259 ¥ -10%
3,5 dusti ve 91 dolarin altina geriledi. Bu hafta piyasalarda gozler biiyiik oranda
- . Altin (ons, $) ABD 10Y
Carsamba guni gerceklesecek, 75 baz puanlik faiz artisi beklenen Fed
1664 ¥ -19% 346 A Shp
toplantisinda olmakla beraber Ingiltere ve Japonya merkez bankalarinin
toplantilari da birer oynaklik unsuru olarak belirgin durumda. Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
08 V¥ -3.5% 719 ¥ -1.0%

Tiurk finansal varhklar haftanin son islem giiniinde saticih seyretti. Veri

takviminin sakin oldugu Cuma giinii Borsa Istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri Not: Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini

sirasiyla %2,4 ve %3,0 dustu. Dolar/TL kuru ile dolar ve euro esit agirlkli sepet baz almaktadir.

kur %0,3’er yiikselis kaydetti. Ulke kredi risk primi 27 baz puan artt1.

Bu sabah Cin Merkez Bankasi 14 giin vadeli ters repo faiz oranini indirdi ve
¢eyrek donem sonuna dogru artan likidite talebinin kargilanmasi igin piyasaya
sagladig likiditeyi artirdi. Banka, piyasaya 10 milyar yuan verdi ve faiz oranini %
2,25'den %2,15'e duglrdi. Banka, 7 giin vadeli ters repo operasyonu ile de
piyasaya 2 milyar yuan sagladi. Buna karsin, faiz artirnm beklentileriyle baslanan
haftada major Asya borsalarinin tamaminda kayiplarin oldugu goriiliiyor. ABD ve

Avrupa vadeli borsa endeksleri de hafif diigtisler gosteriyorlar.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liasi B oo msatikye 330 [
Dolar/Brezilya Reali 1.6% MSCl 60U Avrupa 02%
Dolar/Meksika Pesosu 0.6%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.4% MSCl Asya Pasfik 3%
Dolar/Japon Yeni 03% MSCl GOU 04%
Euro/Dolar 0.2% MSCI Avrupa 0.7%
Dolar Endeksi 0.1% X
MSCI Diinya -1.0%
Dolar/Rus Rublesi -0.2%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.6% MSCI Kuzey Amerika kY
JP Morgan GOU Endeksi -1.0% MSCl Latin Amerika -1.4%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Konut Fiyat Endeksi
(ayhk degisim, mevsim etkilerinden arindirilmis, 3 aylik har. ort.)

Tiirkiye’de konut fiyatlari Temmuz ayinda yillik %173,8 oraninda artti.

istanbul’da artis %200 seviyesini bulurken, Ankara’da konut fiyatlari son %12
bir yilda %181, izmir'de ise %162,2 oraninda artis kaydetti. Konut e
fiyatlarindaki artis enflasyondan arindirildiginda ise yikselisin %52,4 8

o 5 amq = ol 5 o %6
seviyesinde gerceklestigi goriliyor. Hem nominal hem reel veriler,

serinin tarihinin en glgli artislarina isaret ediyor. Mevsim etkileri b

disarida birakilarak bakildiginda ise konut fiyatlarinin 7 aydir bir énceki "

n %0
aya gore cift haneli artis sergiledigi dikkat ¢ekiyor. Istanbul’da konutlarin
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metrekare fiyatlari ise Haziran ayina gére %6,2 oraninda yukseldi.
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bdylece 120 metrekarelik bir dairenin fiyati istanbul’da 2 milyon 710 bin

liraya ¢ikmis oldu.

Kiiresel Fintech yatirnmlari onceki yila gore azalis kaydetti. KPMG’nin “Pulse of Fintech” raporuna gére Fintech’e yapilan kiresel

yatirim 2021'in ilk yarisinda 3 bin 372 islem ile 111,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesirken, bu yilin ayni ddneminde 2 bin 980 islem
ile 107,8 milyar dolara geriledi.

Rus dogal gazi tedarikinde 6demelerin %25’i ruble ile yapilabilecek. Rusya Devlet Baskani Putin tarafindan yapilan agiklamaya gore,
Rus dogal gazinin Tiirkiye’ye sevkiyatinda 6demelerin %25’inin ruble ile yapilmasina iliskin bir anlasma yapildi. Bagskan Putin, Akkuyu
Nikleer Glig Santrali’yle (NGS) ilgili calismalarin siirdiglinQ, santraldeki ilk Gnitenin 2023’te devreye alinmasini umduklarini séyledi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ise, Akkuyu NGS’de 26 Temmuz tarihinde yuklenici Turk firma ile olusan anlasmazlikta

mutabakatin saglandigini ve siirecin hizla devam ettirilecegini belirtti.

Fransiz elektrik iletim sebekesi kis aylarinda elektrik kesintisi olabilecegini duyurdu. Kurulusun 2022-2023 kisina iliskin senaryolari
derleyen 6n tahmin arastirmasinda, Fransa'da gelecek kis aylarinda elektrik sistemi tizerinde ciddi baski olma riski Gzerinde duruldu
ve bu riskin tiketimi azaltarak kontrol edilebilir oldugu kaydedildi. Arastirmada, elektrik sisteminde tiketime dayal baski

olustugunda, elektrik kesintisi riski olasiligina deginildi.
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



