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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Makroekonomik veri akiginin sakin
oldugu ginde belli basli merkez bankalarinin faiz kararlari Oncesinde piyasalar ayrisan
performanslar ortaya koydular. Petrol fiyatlarindaki yikselis ile enflasyonist baskinin artacagina
y6nelik endiseler kuvvetlendi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen ABD ekonomisinin gerileme riskiyle
karsi karslya olduguna dair herhangi bir isaret gérmedigini sdylerken, ABD isglici piyasasinin glicli
kaldigini ve enflasyonun disise gectigini kaydetti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
disugsle %4,30’a gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan yikselisle %2,72 seviyesine
geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9 gerilerken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,2 dists yasandi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin seyretti. Brent tipi ham petrolln varil fiyat
%0,5 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %5,1 disus yasandi. Altinin ons fiyat

%0,5 artis gosterdi.

Yurtiginde finansal varlklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) dun iki tahvil ihraci gergeklestirirken, TCMB Temmuz ayi konut fiyat endeksi
gelismelerini yayimladi. Haftanin ilk gliniinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla
%3,5 ve %3,2 diisiis gosterdi. Ulke risk primi hafif yiikselirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri
geriledi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,6 deger kaybetti.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan diin New York’ta katildigi bir toplantida agiklamalarda
bulundu. Enflasyon konusunda ekonomi ekibinin ylruttiigli gayret ve ¢alismalara dikkat cekerken,
basarili bir siire¢ yonetildigini ve 2024 yilina ¢ok daha farkl girilecegini sdyledi. Tirkiye’nin Paris
iklim Antlasmasina olan baghliginin altini ¢izen Cumhurbaskani Erdogan hem yenilenebilir enerji

hem de niikleer ve hidrojen yatirnmlarinda dnemli adimlar atildigini sézlerine ekledi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle dalgali bir seyir izliyor. Cin’de emlak

sektorine yonelik pozitif haber akigsina ragmen risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Buglin kiresel
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tarafta Euro Bolgesi Agustos ayi nihai enflasyon verileri ile ABD yeni konut baslangici rakamlari agiklanacak. OECD, kiresel ekonomiye
iliskin ara donem ekonomik goriiniim raporunu yayimlayacak. Ayrica gozler bugiin baslayacak olan Birlesmis Milletler (BM) 78. Genel
Kurul gériismelerinde olacak. Yurtiginde ise HMB 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraci ile 10 yil vadeli kira sertifikasi satisi

gerceklestirecek.

HMB diin gergeklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda 36,5 milyar TL borglandi. 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihracinda rekabetgi
olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 10,6 milyar TL borglanma yapildi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz %18,6 seviyesinde
gergeklesti. 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihracinda ise ROT dahil toplamda 25,9 milyar TL borglanilirken, ortalama yilhk
bilesik faiz %28,1 seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik, KAP’a yaptigi aciklamada 400 milyon dolarlk tahvil ihraci gergeklestirdigini duyurdu. 5 yil vadeli sabit faizli tahvil, 6 ayda bir

kupon 6demeli olacak. Tahvilin getiri ve kupon orani %8,5 olarak belirlendi.

Brisa Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile kredi anlasmasi imzaladi. 100 milyon dolar veya karsiligi olan euro veya lira
tutarindaki kredi, 2 yili anapara geri 6demesiz 6 yil vadeli vadeli olarak temin edildi. S6z konusu kredi, sirketin Aksaray tesisinde yeni
makine ve ekipman edinimi ile kapasite artisini ve izmit tesisinde yakit tasarruflu ve diisiik karbon emisyonlu Uriinlerin iretimini

artirmaya yonelik modernizasyon ve iyilestirme yatirimlarini finanse etmek igin kullanilacak.

Alarko Holding, havacilik sektoriinde faaliyet gésterecek 30 milyon TL sermayeli bir anonim sirketin kurulmasina karar verildigini
duyurdu. Yeni sirketin amacinin 6zellikle buyik govdeli yolcu ugaklarinda dénisim ve modifikasyon yapilmasi ve bununla ilgili
prototiplerin gelistirilmesi, ilgili uluslararasi lisanslarin alinmasi, buna yonelik pargalarin iretilmesi ve bu pargalar ile s6z konusu
dontsiim ve modifikasyonlarin uluslararasi standart ve yetkilere sahip hangarlarda yolcu ugaklarina uygulanmasi ve ilgili ugaklarin

alim satim islerini kapsamasi planlaniyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



