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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) politika faizini beklentiler dogrultusunda sabit birakti. ABD'de issizlik maasi
basvurulari 13 Eylul haftasinda tahminlerin altinda 231 bin seviyesinde gerceklesti. ABD
10 yillik tahvil faizi 3 baz puan yikselisle %4,10’a gikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi

de 4 baz puan artisla %2,72 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5 yikselirken, gelismekte
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30 endeksleri glinii diisiisle tamamladi. TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorilirken, TL,

dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BolJ)
politika faizini tahminlere paralel sekilde sabit tutarken, tilkede Agustos ayinda cekirdek

yillik enflasyonda disiis goruldi.

BoE politika faizini beklentiler dogrultusunda %4,0’da sabit birakti. Kararda 7 lye
faizlerin sabit birakilmasi, iki Giye ise 25 baz puan indirim yéniinde oy kullandi. Karar
metninde yillik enflasyonun Eyliil ayinda bir miktar yikselecegi, sonrasinda ise kademeli
bir sekilde %2’lik hedefe gerileyecegi ifade edildi. Enflasyondaki bu gegici artisin ticret ve

fiyat belirleme stirecleri izerinde yukari yonli riskleri artirabilecegi vurgulandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

BoJ politika faizinde degisiklige gitmedi ve %0,5’te sabit tuttu. Banka ayrica elindeki ETF varliklarinda da satisa gitmeyi
kararlastirdi. Karar metninde ekonomik biiylimenin ihmli bir seyir izleyecegi ve son dénemde gida fiyatlarinda goriilen
artislarin zamanla azalacag gorisiine yer verildi. Ekonomik goriinim Uzerinde kiresel gelismeler kaynakli risklere vurgu

yapilirken, bu gelismelerin finansal piyasalara etkisinin yakindan izlenecegi ifade edildi.

Japonya’da cekirdek yillik enflasyon Agustos’ta gerileme kaydetti. Cekirdek yillik enflasyon Temmuz ayindaki %3,1

seviyesinden %2,7’ye indi.

TCMB Temmuz ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Temmuz sonu itibariyla
bir 6nceki aya gore 1,8 milyar dolar artarak 170,9 milyar dolara c¢ikti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya

daha az kalmis dig borg stoku ise Temmuz ayi itibariyla 223,3 milyar dolar olarak gergeklesti.

12 Eylil'de biten haftada TCMB rezervlerinde diigiis goriildii. 12 Eylul haftasinda TCMB ddéviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 4,7 milyar gerilerken, altin rezervlerinde 2,4 milyar dolar yikselis gorildi. Boylece brit rezervler 177,9 milyar

dolara indi. Ayrica net rezervler 12 Eylil haftasinda 71,2 milyar dolardan 69,6 milyar dolara yukseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Nvidia, Intel’in yaklasik 5 milyar dolarlik siradan hissesini satin aliyor. iki sirket arasinda imzalanan anlasmaya gore Intel,
bu yatirm karsiliginda veri merkezlerinde kullanilmak Uzere Nvidia'ya 6zel merkezi islem birimi (CPU) ve kisisel
bilgisayarlarda kullaniimak tizere Nvidia'nin grafik islem birimlerinin (GPU) entegre edildigi yongada sistem (retecek.
Ayrica, Nvidia, ingiltere’nin yapay zeka start-up ekosistemine diger yatirimcilarla beraber yatirim yapacagini ve bunun igin

2 milyar sterlin harcamayi taahht ettigini duyurdu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



