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Piyasalarda Bugiin

Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun verilerine gore Cin ekonomisi ikinci ceyrekte %6,7
oraninda biiyiidiikten sonra Uglincii ¢eyrekte yavaslayarak bir dnceki yilin ayni
dénemine goére %6,5 biiyiidii (beklenti: %6,6). Cin ekonomisi boylece kiiresel mali
krizin en siddetli seviyede oldugu 2009 yilinin ilk ¢eyreginden bu yana yillik bazda
en zayif ¢eyrek dénem bilylumesini kaydetti. Verilerdeki zayifligin temelini olustu-
ran imalat sanayi Uretimindeki blyime ise %6,0'dan %5,3'e gerilemis durumda.
Borg riskleri ve ABD ile sliren ticaret savasiyla miicadele igin yapilanlarin ekonomi-
ye zarar vermeye baslamasi, ayrica Cin hisselerinde buyuk diistis yasanmasinin ar-
dindan Uzerine, diizenleyici kurumlar daha fazla politika destegi taahh(t ettiler. Cin
Merkez Bankasi (PBoC) baskani Yi Gang piyasadaki dalgalanmalarnn bilyik olglide
yatirimci egilimlerinden kaynaklandigini ve degerlemelerinin ekonomik temellerle
uyumlu olmadigini séyledi. Ust diizey diizenleyiciler likidite sorunlariyla karsilasan
firmalar ve Ozel sermaye sirketleri igin destek s6zl verdi. Dolayisiyla 6ntiimiizdeki
donemde PBoC'den munzam oranlarinda yeni bir indirim hamlesi gelebilir. Yavasla-
yan ekonomi, borsadaki inis-gikislar ve yuanin baski altina girmesi karsisinda politi-
ka yapicilar, dnceliklerini parasal ve mali politikalan tedricen gevseterek biylime-
nin karsisindaki risklerin azaltilmasina yoneltiyorlar. Haber akisi ile Asya Pasific'te
hisseler baski altinda. Japonya ve Tayvan'in teknoloji hisseleri agirlikli ana endeks-
leri duists kaydederken MSCI Asya Pasifik endeksi Ocak 2016’dan sonra en sert (g
haftalik deger kaybina hazirlaniyor. Cin'deki gosterge hisse endeksi Shanghai Bile-
sik politika yapicilardan gelen yatistirici mesajlar sonrasinda son dort senenin dip

noktasindan %0,5 yukselerek toparlandi.

Avrupal liderler italyan hiikiimetinin harcama planlarini ‘benzeri gériilmemis’
olarak nitelerken biitge agiginin GSYH'ye oraninin %2,4’te kalamayacagini 6ngor-
dii. AB’nin biitce meselesinde geri adim atmamasi italyan-Alman 10 yillik tahvil
getirisi makasini en son 2013’te goriilen seviyelere yiikseltirken italya Basbakan
Yardimcisi Luigi Di Maio’ya gore bunun sorumlusu hiikiimetin ‘yeterince dayanisma
gdstermemesi’. Ote yandan Euro varliklarini etkileyen bir baska diigiim Brexit’te ise
beklendigi gibi anlagsma ¢ikmadi. AB Komisyonu BaskaniJean-Claude Juncker uzun
bir gegis strecinin yiksek ihtimal oldugunu séyledi. Bu iki riskin etkiledigi euro/

dolar 1,15 seviyesi altina yerlesti.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Bank Of China Turkey

A.S.'ye destek/danigmanlik faaliyeti izni verdi. Resmi Gazete'de yer alan BDDK
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 97,454 -1.55% 1.39% -15.50%
BiST-30 121,278 -1.64% 2.13% -14.66%
XUSIN 123,513 -1.57% -1.83% -4.56%
XBANK 117,651 -2.65% 14.92% -31.35%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.6405 1.13% -10.68% 48.87%
Euro/TL 6.4609 0.64% -11.98% 42.07%
Sepet Kur* 6.0480 0.71% -11.43% 45.04%
Euro/Dolar 1.1452 -0.41% -1.48% -4.53%
Dolar/JIPY 112.18 -0.41% 0.33% -0.43%
DXY 95.9000 0.03% 2.12% 4.13%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR-2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 25.80% 26.52%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.28% 17.90%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.58% 7.59%
ABD -10 yillik tahvil 3.18% 3.21%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

30 Ekim 2019 5.375% 94.75 10.955%
22 Nisan 2020 5.125% 92.80 10.434%
18 Mayis 2021 4.875% 86.75 10.918%

Giinliik Yil Sonuna

Degisim

Ayhk
Degisim

Gore Degisim

Altin (Dolar/ons) 1225.01 0.22% 1.51% -5.95%
Reuters/Jefferies CRB* 205.10 -1.13% 2.21% 2.96%
Brent (Dolar/varil) 79.29 -0.95% 0.75% 18.57%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.20 1.53% 2.05% 9.96%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

kararina gore, Bank of China Turkey A.S., yurt ici ve yurt disinda kurulu banka ve diger finansal kuruluslara; Turkiye'de yerlesik firmalara kullandiri-
lacak kredilere yonelik olarak dokiimantasyon hazirlama ve bilgilendirme, teminat alma ve izleme, teminatlari nakde g¢evirme ile bunlarin rapor-
lanmasina yoénelik kredi operasyon islemlerinin sunulmasi, mevzuat ve uyum, misteri tanima, kara paranin aklanmasi hususlarinda destek/

danismanlik hizmeti verebilecek.

Tiirk Lirasi Persembe giinii dolara karsi rekor diisiik seviyelerinden %20’ye yakin toparlarken dolar/TL bugiine 5,63 ustiinde bagladi. ABD ile
iliskilerde guiglenen iyilesme emareleri lira varliklarinin bu haftaki en buyilik destekgisi oldu. Ancak sahin FED ve ECB’de sikilagma siirecinin yaklas-
masi ihtimalleri halen ufukta. Standard and Poors Global Ratings Persembe yayimladigi raporda ECB sikilasmasinin gelisen tilkelere yatirimlari si-
nirlayabilecegini belirtti. Raporda Turkiye'nin dis kredi kosullarina karsi yiksek derecede kirilgan kalmayi strdirdiga belirtildi. Persembe aksami
yayimlanan raporda bilyiik ekonomilerdeki para politikasinda sikilasma ile gelecek bir kag yilda GOU’lere yabanci sermaye akimlarinin baski altin-

da kalmaya devam edecegini bildirdi.

TCMB Beklenti Anketi yayinlandi. Anket katilimcilari Ekim’de enflasyonun aylik bazda %2 ylikselecegini tahmin ediyor. Aylik enflasyon %2 seviye-
sinde gelirse yillik enflasyon Eylil’deki %24,42’den Ekim’de %24,41’e gerilemis olacak. Ankette yil sonu enflasyon tahmini %24,22 ve 2019 Ekim
ayl tahmini ise %17 seviyesinde. Ankete gore, 25 Ekim’deki toplantida piyasa Merkez Bankasi’ndan bir faiz artisi beklemiyor ancak bir yil sonra
yaklasik 300 puanlik bir faiz indirimi olacagi tahmin ediliyor. Ankete gore bu senenin dort geyrek toplaminda %3,2 blyime kaydedilmesi ve
2019’da bu oranin %1,9 olmasi bekleniyor. Cari dengeye iliskin beklentiler ise 2018’de 40,7 milyar dolarlk agik pozisyonunun 2019 sonunda 31,6

milyar dolara inmesi yoniinde. Dolar kurunda ise beklentiler bir miktar ¢capalanmis durumda. Yil sonu dolar/TL kuru beklentisi 6,0 seviyesinde.

5-12 Ekim haftasina iliskin Merkez Bankasi Haftalik Para ve Banka istatistikleri agiklandi. Merkez Bankasi'nin altin rezervleri 53 milyon dolar
artisla 18 milyar dolara, doviz rezervleri ise 115 milyon dolar artisla 66,4 milyar dolara ylikseldi. Boylece toplam rezervler 168 milyon dolar artisla
84,4 milyar dolara ulasmis oldu. Bu donemde konut kredileri 520 milyon lira azalirken toplam tiiketici kredileri 750 milyon lira azahs kaydetti. Boy-
lece konut kredilerinde yillik artis orani %4,2’ye, tiiketici kredileri toplaminda ise %6,6’ya geriledi. Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi istatistiklerine gore;
yurtdisinda vyerlesik kisiler gecen hafta net 72,5 milyon dolarlik hisse senedi ve 105,2 milyon dolarlik Devlet i¢ Borglanma Senedi satarken, 16,6

milyon dolarlik Sirket Borglanma Senedi satin ald1.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), beyaz esya sektoriine dair 9 aylik rakamlari agikladi. Beyaz esya satislari Eyliil ayinda ge-
cen yila gére %38 azaldi. Bu donemde, sektoriin ihracatinda ise %23 artis kaydedildi. Yilin ilk 9 ayinda ihracattaki artis %4, 5, i¢ pazardaki daralma
ise %16,3 oldu. Sektoriin cirosunun yaklasik %70'i ihracat kaynakl oldugu igin, i¢c pazardaki daralmanin sektoriin toplam cirosuna yansimasi sinirh
kaldi. Beyaz esya sektoriindeki kiiglilme ivmesinin artarak devam ettigini vurgulayan TURKBESD Yénetim Kurulu Baskani Ergiin Giiler, sektérdeki
OTV indiriminin kalici olmasini talep etti. Giler, gegici OTV indiriminin talepte dengesizlige neden oldugunu ifade ediyor. TURKBESD Baskan Yar-
dimcisi Fatih Ozkadi ise konuya iligkin "OTV’nin basta enerji verimliligi en yiiksek triinler icin sifirlanmasi ve kademeli olarak azaltilarak kaldirilma-

s, sektore kisa vadede can suyu olacak, orta vadede ise sektoriin istikrarli bliylimesine katki saglayacaktir” ifadelerini kullandi.

Ticaret Bakanhgindan dovizle gayrimenkul reklamlarina iliskin agiklama geldi. Yapilan yazili agciklamada gayrimenkul sektoériine yonelik faaliyet
gosteren internet sitelerinde yer alan reklam ve tanitimlarda tasinmaz bedellerinin TL olarak gosterilmesi gerektigi belirtildi. Yapilan agiklamada
ayrica ilanda gosterilen bagimsiz bolimin briit ve net alanlarina yer verilmesi gerektigi de belirtilerek, yikiimliliklere uyulmamasi durumunda

Reklam Kurulu tarafindan durdurma cezasi verildigi ve idari yaptinm uygulandig belirtildi.

Tiimosan (TMSN) - Ozel Maksath Taktik Tekerlekli Zirhli Araglar Projesi kapsaminda, Savunma Sanayii icra Komitesi Karari dogrultusunda FNSS
Savunma Sistemleri A.S.(FNSS) firmasinin Savunma Sanayii Bagkanligi ile s6zlesme goriismelerine baslayacagl Timosan’a iletildi. Proje kapsamin-
da tedarik edilecek 6x6 ve 8x8 araglara yonelik yurtiginde gelistiriimesi hedeflenen yerli ve milli motor alt sistemi icin Tiimosan ile FNSS arasinda

alt yiiklenicilik sozlesmesi imzalanmasina yonelik goriismeler baglatildi.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Saglik Bakani Fahrettin Koca, malzeme alimlarini hizlandirmak ve kolaylastirmak igin e-ihale uygulamasini baslathiklarini, yerli firmalari destek-
lemeyi 6ncelediklerini bildirdi. Saglik Bakani Fahrettin Koca yaptig yazili agiklamada, Bakanligin hizli tedarik, uygun fiyat, kaliteli Griin ve etkin
stok yonetimi saglama hedefi ile "Saglk Market" projesinin hayata gegirildigini belirtti. Malzeme alimlarini hizlandirmak ve kolaylagtirmak igin e-
ihale uygulamasini baglattiklari ifadesini kullanan Koca, farkli fazlardan olusan proje ile tibbi sarf malzemesi, ilag ve cihazlarin temininin kolaylasti-
rilmasinin ve yerlilik oraninin artinlmasinin hedeflendigini vurguladi. Koca, yerli mali belgesi bulunan orta ve ytiksek teknolojili irlinlere %15 fiyat

avantaji saglanacagini, 90 ginlik 6deme siresiyle yerli firmalarin desteklenecegini aktardi.

Kurdaki yiikselisin en ¢ok etkiledigi sektorlerden olan ilag ve tibbi cihaz firmalari kamudan iyilestirme talebinde bulundu. Satislarini biyuk
oranda kamuya yapan iki sektoriin, kamunun fiyatlandirma mekanizmasi nedeniyle bu artiglari fiyatlara yansitamamasinin ¢ok sayida firmayi sikin-
tiya soktugu belirtildi. ilaglarin fiyatlandirmasinda baz alinan euro kurunun reel kurun yaklasik %60 altinda olmasi sektdrde {iretim disiisii ve isten
¢ikarma riskini beraberinde getirirken; tibbi cihaz sektériinde buna ek olarak fiyatlarin 8 yildir giincellenmemesi ve kamu 6demelerinde 3 yila
uzayan vadeler firmalari zor durumda birakiyor. ilgili bakanliklarin yani sira Cumhurbagkanligi Strateji ve Biitce Bagkanligi ile gériistiiklerini ve iki
dneri sunduklarini belirten ilag Endstrisi isverenler Sendikasi (IEiS) Baskani Nezih Barut "Bu yil euro kuru belirlenirken %23 artis almamiz gereki-
yordu. Ancak %15 aldik. Aimadigimiz %8'lik farkin verilmesini talep ediyoruz. ikinci olarak da SGK'ya verdigimiz %28 iskontonun sifira indirilmesini

istiyoruz" dedi.

Teknoloji ve dijitallesme matbaacilikta yeni bir dénem baslatiyor. Matbaa makineleri Gretiminde diinya liderlerinden Heidelberger Druckmasc-
hinen'in Dogu Avrupa Genel Mudurl Josef Moser, 3.Uluslararasi BASEV (Basim Sanayi Egitim Vakfi) Kongresi “Abonelik Modeli ve Heidelberg'de
Dijital Donlisim" baslikh bir sunum gergeklestirdi. Matbaacilik sektoriinde mevcut makinelerin ¢ok biiylik gogunlugunun %30 kapasite ile galistigi-
ni ifade eden Moser, sektorde kiglilmenin kaginilmaz oldugunu belirtti. Moser, matbaacilikta “abonelik' modelinin devreye girdigini ifade etti.
Buna gore artik matbaacilar makine sahibi olmayacak, kagit basina licret 6deyecek. Tiim servis, bakim, yedek parga ve yazilim hizmeti de pakete

dabhil olacak.

Kiiresel karbon salimi 2018 yilinda rekor kiracak. Paris'te diizenlenen konferansta konusan Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol,
kiiresel karbon saliminin 2018 yilinda yeni bir rekor kirdigini ve kiiresel isinmanin 1,5-2 derece seviyesinde tutulmasi hedefine ulasiimasi sansini

azalttigini bildirdi.

Akaryakit OTV'si hedefin 11,3 milyar TL altinda. Cumhurbaskanlig tarafindan TBMM'’ye sunulan 2019 yili biitcesinde, 2018 yili biitce hedefleri
de revize edildi. Akaryakit OTV’sinden 2018 yili icin biitcede baslangicta dngdriilen 68,5 milyar liralik gelir hedefi 57,2 milyar liraya cekildi. 2019’da
ise akaryakittan %20,20 artisla 68,7 milyar liralik OTV geliri 6ngoriildi.

2027 yilinda Gin’deki elektrikli arag sayisi 11 milyona ulagacak. Fitch Solutions tarafindan yapilan bir analize gére 2027 yilinda Cin’deki elektrikli
arag sayisi 11 milyona, bu araglarin sahip olduklar pillerin elektrik depolama kapasitesi ise 1,138 GWh seviyesine yikselecek. Ayni donemde

ABD’deki elektrikli araglarin depolama kapasitesi 295 GWh, Bati Avrupa’daki araglarin ise 459 GWh diizeyinde kalacak.

"Star Rafinerisi" agiliyor. Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi SOCAR'In istiraki SOCAR Tirkiye tarafindan insa edilen "STAR Rafinerisi"nin agilis
téreni, Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in himayesinde bugiin izmir'in Aliaga ilcesinde gergeklestirilecek. Cumhurbaskanligi Basin Merke-
zi'nden yapilan agiklamaya gére, diizenlenecek térene, Cumhurbaskani Erdogan'in yani sira Azerbaycan Cumhurbaskani ilham Aliyev de katilacak.
Rafineri, Turkiye'deki ilk "Stratejik Yatinm Tesvik Belgesi"ne sahip proje olma 6zelligi de tasiyor. Rafineride Tirkiye’nin islenmis petrol rlini ihti-

yacinin %25'inin karsilanip cari agigin 1,5 milyar dolar azaltiimasi hedefleniyor.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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