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Piyasalarda Bugiin
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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kinlgan bir seyirle tamamladi. Az sayidaki
makroekonomik veri akisi beklentilerin altinda kalsa da riskli varliklarin bir kis-
minda yikseligler sirdi. ABD’de sanayi Uretimi Eyltl’de beklentilerin oldukga
altinda kalirken, 6nceki aya ait veriler asagi yonde revize edildi. Gline hizli yik-
selislerle baslayan enerji piyasalarinda fiyatlar zayif veriler sonrasinda gerilese
de enflasyonist kaygilar genel olarak stirdii. Henry Hub dogal gaz kontrati %7,8
dususgle 5,0 dolar/metrekip seviyesine, Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,6
gerileyerek 84,3 dolara ¢ikti. ABD 2 yillik tahvilinin faizi diin 3 baz puan artisla
%0,42 ile Mart 2020 sonras! zirveye ulagirken, 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
yiikselisle %1,59’a ¢ikti. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsi-
sinda yatay kalirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri satis baskisi
altinda kaldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 geri-

lerken, MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,1 yiikselisle kapandi.

Yurtigi piyasalarda zayif seyir devam etti. Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu
(UYP) Agustos ayinda azalirken, Hazine 2 yil vadeli sabit kupon ve 5 yil vadeli
TLREF’ e endeksli tahvil ihraglariyla toplamda 8 milyar 240 milyon TL borglandi.
2 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %18,93 olur-
ken, 5 yil vadeli TLREF'in ihalesinde ortalama bilesik faiz %22,44 seviyesinde
gerceklesti. Gelismis Ulke hisse senetlerindeki egilimlerle uyumlu olarak Borsa
istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,6 ve %0,5 oraninda yiik-
selisler yasandi. Ote yandan, ilke risk primi ve tahvil faizlerinde yiikselis siirer-

ken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,8 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle giilii bir baglangi¢c yapti.
Bu sabah Asya’da makroekonomik veri akisi sakinken, Cinli gayrimenkul sirket-
leri Kaisa ve Sunac’in kupon édemelerini gergeklestirmeleri ve diinden kalan
teknoloji sirketleri onctiligindeki yikselisle finansal piyasalarda pozitif bir fi-
yatlama gozleniyor. Ancak haftanin ilerleyen giinlerinde Evergrande’in iflas
edebilecegi endiseleri iyimserligi sinirliyor. Ginin ilerleyen saatlerinde salgin
ve jeopolitik gelismelere ek olarak ABD’de Eylul ayi konut baslangi¢ ve ingaat
izin verileri takip edilecek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) 2 yil

vadeli sabit kira 6demeli kira sertifikasi, 8 ay vadeli iskontolu bono ve 7 yil va-

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

20-Ekm  Euro Bélgesi, TUFE, Eylil
21-Ekm  TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Ekim
TCMB, PPK faiz karari
ABD, Mevcut konut satislari, Eylil
22-Ekm  S&P Turkiye degerlendirmesi
Kuresel 6ncli imalat PMlI'lar
25-Ekm TCMB, Kapasite kullanim orani, Ekim
TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Ekim
Almanya, Ifo is dlinyasi gliven endeksi, Ekim
26-Ekm  ABD, Yeni konut satiglari, Eylul
27-Ekm  TUIK, Dis ticaret, Eylil

TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Ekim
ABD, Dayanikli tiiketim mallari siparisleri, Eylul

Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:‘, "_jk A,y_h!( u Sontl_n_a GCIS
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,418 0.6% 1.9% -4.0%
BiST-30 1,523 0.5% 2.2% -6.9%
XUSIN 2,549 1.3% 4.7% 8.9%
XBANK 1,205 -0.9% -2.8% -22.7%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 9.3248 0.8% 7.7% 25.5%
Euro/TL 10.8364 0.8% 6.6% 19.3%
Sepet Kur* 10.0866 0.8% 7.1% 22.4%
Euro/Dolar 1.1609 0.1% -1.0% -4.9%
Dolar/JPY 114.31 0.1% 4.5% 10.7%
DXY 93.95 0.0% 0.8% 4.5%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) En son Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.70% 18.57%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.03% 19.96%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.18% 7.09%
ABD - 10 yillik tahvil 1.59% 1.57%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 102.88 3.11%

23 Ocak 2025 6.000% 101.63 5.45%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1764.6 -0.2% 0.0% -7.0%
Reuters/Jefferies CRB* 254.3 -0.6% 9.1% 41.8%
Brent (Dolar/varil) 84.3 -0.6% 14.1% 62.8%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.0 -7.8% 0.1% 96.5%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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deli degisken faizli tahvil ihraglari yapacak. Bu ortamda Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere

yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi diistindliyor.

ABD’de sanayi iiretimi Eyliil’de beklentilerin oldukg¢a altinda kalirken, Agustos verileri asagi yonde revize edildi. Sanayi Gretimi Eylil’de bir
Onceki aya gore %0,2 artig beklentilerinin aksine %1,3 azalirken, Agustos ayi sanayi Uretimi degisimi %0,4 artistan %0,1 daralma olarak giincel-

lendi. Ayni dénemde imalat sanayi kapasite kullanim orani %76,2’den %75,2’ye geriledi.

Net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP) Agustos ayinda yiikiimliiliklerin varhklardan hizli artisiyla azaldi. TCMB verilerine gére, Agustos’ta
uluslararasi varliklar bir dnceki aya kiyasla 15,5 milyar dolar artarken, yukimliliklerdeki artis 18,0 milyar dolari buldu. Béylece net UYP 2,5
milyar dolar gerileyerek -292,3 milyar dolar oldu. Varliklar tarafinda rezerv varliklardaki artis 6ne gikarken, yukimlulikler icerisinde dogrudan

yatirimlar ve IMF 6zel cekme hakki kaynakl artislar etkili oldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Konut fiyat artislarinda hizlanma devam ediyor. TCMB tarafindan yayinla- | . .
%40 Konut Fiyat Endeksi Artigi (yilhk)

nan Konut Fiyat Endeksi Agustos ayinda Tirkiye genelinde bir 6nceki aya %35
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gore %3,9, bir dnceki yilin ayni donemine gére nominal %33,4 arth. Nomi-
Ankara
nal konut fiyatlarinin son 3 aydir hizlanarak yiikseldigi not edilirken, reel %20

%15
konut fiyat artigi ise bir dnceki aydaki %10,2’den %11,9 seviyesine hizlandi. %10

istanbul, Ankara ve izmir illerinde nominal konut fiyat artig oranlari sirastyy- %5
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la %30,7, %28,5 ve %33,6 olarak kaydedildi. Turkiye’de metrekare basina s
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yukselis rekorunu tazeledi. 26 il grubunun 25’inde reel konut fiyatlari artis
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

kaydederken, 22 il grubunda bu artig %5’in Gizerinde geldi.
Ford, ingiltere’de elektrikli ara¢ yatinmi yapacak. Sirket, Kuzey ingiltere'deki Halewood fabrikasinda elektrikli otomobil parcalari tiretmek

icin 230 milyon sterlin tutarinda yatirim yapacagini agikladi. Tesis, 2024'lin ortalarindan itibaren yilda yaklasik 250 bin gl linitesi Gretecek.

Toyota Motor, ABD’de yeni bir sirket kurarak batarya liretmek icin 2030 yilina kadar iilkeye 3,4 milyar dolar yatinm yapacak. Sirket tarafin-
dan yapilan agiklamada, tiretimin 2025 yilinda baslayacagi ve toplam 1.750 kisiye istihdam saglanacagi belirtildi. S6z konu yatirim, Toyota’nin

gegen ay acikladigi ve 2030 yilina kadar 13,1 milyar dolar harcamayi hedefledigi kiiresel planinin bir pargasini olusturuyor.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nda (EEK) eneriji fiyatlari degerlendirildi. Kuruldan yapilan yazili agiklamada, toplantida 2022 yili Merkezi Y6-
netim Bitgesi, glincel ekonomik konular, kiiresel enerji piyasasindaki son donemdeki gelismeler, kamu uygulamalarinda triin ve ekonomik
faaliyet siniflandirmasinin uyumlastiriimasi ile tarimsal hasilanin artirilmasi konularinin gérisildigi aktarildi. Agiklamada ham petrol, dogal
gaz ve kdmiir fiyatlarinda diinyada son dénemde yasanan fiyat hareketleri ve Turkiye'ye yansimalarinin degerlendirildigi, enerji arz glvenligini

temin etme gergevesinde gerekli tim tedbirlerin alinmakta oldugu belirtildi.

Kuzey Akim-2 Avrupa’dan izin bekliyor. Kuzey Akim-2 Dogal Gaz Boru Hatt operatori Nord Stream-2 AG sirketi, Kuzey Akim-2 Dogal Gaz Bo-
ru Hatt'na dogal gaz doldurma isleminin tamamlandigini ve Avrupa'ya satislara baslamak igin izin beklendigini agikladi. Yapilan agiklamaya
gore, Rus dogal gazini Baltik denizinin altindan Almanya'ya tasimak igin insaa edilen boru hattindan dogal gaz sevkiyatinin baslayabilmesi igin
gerekli basing seviyesinin saglanmasi igin ilk boruya 177 milyon metrekiip gaz yiiklendi. Kuzey Akim 2'den gaz sevkiyatinin baglamasi igin Al-

manya'daki regiilatoriin lisans vermesi bekleniyor.

OPEC+, petrol iiretiminde hedeflenen miktari tutturamadi. BloombergHT haberine gére, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Mittefikleri
(OPEC+) Eylul ayinda {retimini planlanan miktarin %15 altinda gergeklestirdi. Uretimdeki diisiis, Angola, Nijerya ve Azerbaycan da dahil olmak

Uzere bazi Uyelerin yatirim, kesif ve diger konularda yasanan eksiklikler nedeniyle petrol tretiminde hedeflenen miktari yakalayamadiklarini
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gosteriyor. OPEC+ uilkelerinin Eylul ayinda teorik olarak, kararlastirilan Giretim limiti dahilinde kalarak glinde fazladan 747 bin varil Gretebilme-

si bekleniyordu.

Goldman Sachs, dogal gaz fiyat tahminini yiikseltti. Goldman Sachs Rusya’nin saglayacagi arzin tahminlerin altinda kalmasiyla, Avrupa’nin
gosterge dogal gaz fiyati igin tahminini %70 artirdi. BloombergHT haberine gore, Goldman Sachs tarafindan bankanin musterileri ile paylasilan
notta, Hollanda TTF dogal gaz kontratlarinin Kasim ve Aralik aylarinda, milyon ingiliz termal birim (BTU) basina ortalama 30 dolar olmasinin

beklendigi belirtildi. Bu tahmin daha 6nce 17,60 dolar seviyesindeydi.

Octopus Energy ve Renewable Energy Systems (RES), ingiltere’de yesil hidrojen iiretecek. iki sirket, 2030 yilina kadar iilke genelinde yenile-
nebilir hidrojen projelerine 4,1 milyar dolar yatinm yapmak icin ortaklik kurduklarini agikladilar. Uretilen yesil hidrojenin, iilkenin sanayi sek-

torunin fosil yakit piyasasindaki fiyat dalgalanmalarindan korunmasina ve ulkenin iklim hedeflerine ulasmasina yardimci olacagi kaydedildi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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