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Teknoloji hisseleri cephesinde satislar 6n plana ¢ikiyor. Muhtesem Yedili onciliginde
bu yil hizli bir ¢ikis yakalayan ABD hisseleri yapay zeka yatirnmlarina yoénelik endigelerin

etkisiyle son iki haftada disis seyrine girdi. Anthropicin diin Microsoft ve Nvidia ile Giinliik Degisimler

acikladigi yeni isbirlikleri, piyasalarda beklenen rahatlamayi saglamadi. Biyik teknoloji
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sirketlerinin, yapay zeka girisimlerinin iddiali yatirrm programlarini sirdirebilmesi igin nu A o 09 A 0w
giderek daha fazla finansman saglamak zorunda kalmasi, piyasada tartisilan “kendi
kendini besleyen dongi” (circularity) algisini daha da gliclendiriyor. Gline satis baskisiyla TR2Y TR10¥
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baslayan S&P 500 seans icinde gordugi dip seviyelerden toparlansa da gini ekside
kapatt. Esit agirlikli S&P endeksinin glinu hafif dislisle kapamasi yayilimdaki iyilesmeye DXY MSCl Diinya
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isaret etti. S&P 500 glinli 55 puan (%0,8) kayipla 6.617 seviyesinde tamamlarken Dow
Jones 499 puan (%1,07), Nasdaq ise 297 puan (%1,21) geriledi. Buna karsilik esit agirhikh Altin (ons, ) ABD 10Y
S&P 500 sadece 2 baz puanlk sinirli bir dislis gosterirken Russell ise 7,4 puan (%0,31) 4068 A 06 2w b
ylkseldi. ABD Hazine tahvilleri tarafinda tablo yatay ile hafif olumlu arasinda seyretti. 30 Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
yillik tahvil faizleri degismezken, 10 yil ve daha kisa tahvil getirilerinde sinirli geri cekilme ~ 649 & 11% 315 ¥ 08k
izlendi. 10 Aralik ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantisina yonelik faiz indirimi olasiligi Bitcoin 4 Karbon (ton, €
Pazartesi giin icinde %38 seviyesinin altina inse de, diin tekrar %46 seviyesine dondi. 9246 &  07% 812 A 16%
DXY endeksi glinii yatay kapadi. Brent petrol fiyati yaklasik %1,1 yikselerek 64,9 dolara
¢ikarken altin %0,6 artisla 4.068 dolar seviyesine ylikseldi. Bitcoin ise yaklasik %0,70
oraninda primlenerek 92.462 dolar seviyesine toparlandi (giin i¢i en duslik seviye
89.232 dolar olarak gerceklesti). Yurtigi tarafta BIST 100 endeksi diin giine kiiresel
piyasalardaki satis egiliminin yansimasiyla 29 puanla ekside basladi. Acilis sonrasinda
10.636 puan seviyesine kadar geri ¢ekilen endeks bu bdlgeden gelen alimlarla yénin
yukari gevirerek giinii %0,28 oraninda primle 10.729 puandan tamamladi.
Kiiresel tarafta Fed toplanti tutanaklari ve Nvidia bilango rakamlar takip edilecek.
Asya tarafinda Japonya’nin Eylil ayi makine siparisleri aylik bazda %4,2 ile beklentinin
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere ~ TUFE (yillik degisim) Ekim %3,6 %3,8

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

hayli Ustiinde geldi (beklenti: %2,0). Avrupa’da ise bugiin ingiltere ve Euro Bélgesi’nin Ekim ayi enflasyon verileri takip

edilecek. ABD tarafinda ise 29 Ekim tarihli Federal Acik Piyasa islemleri Komitesi (FOMC) toplanti tutanaklari 6ne gikiyor.

Tutanaklarda ABD Merkez Bankasi (Fed) lyeleri arasinda medyaya yansiyan agiklamalarda da géruldigu tzere ciddi goris

ayriliklarinin yer almasi bekleniyor. Bugiin ABD piyasalarinin kapanisinin ardindan diinyanin en yuksek piyasa degerine

sahip sirketi Nvidia’nin agiklayacagi bilango sonuglari ve ileriye donik projeksiyonlari da yakindan izlenecek.

TCMB Eyliil ay1 kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna goére, kisa vadeli dis borg stoku tglinci ¢eyrek sonu

itibariyla bir 6nceki ceyrege goére 3,6 milyar dolar azalarak 165,8 milyar dolara indi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine

1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Eylll ayi itibariyla 224,8 milyar dolar olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil vadeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 2 yil vadeli TLREFK’ye endeksli kira sertifikasi

ihraciile 17,8 milyar TL bor¢lanmaya gidildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Konut fiyatlan Eyliil ayinda aylik %1,6 yillik ise %31,6
artti. Reel fiyatlarin ana egilimi tlke genelinde -%0,8 ile
bu ay da gerilemeyi siirdiirdii. Bu egilim istanbul'da -%
0,2, Ankara'da -%0,5 ve izmir'de ise -%0,4 seviyesinde

kaydedildi.

Garanti BBVA, ispanya'nin ulusal kalkinma bankasi ICO
(Instituto de Crédito Oficial) ile 10 yila kadar vadeli
100 milyon dolar tutara kadar kredi anlagsmasi yapt.
Banka ayrica tahsili gecikmis alacak portfoyliniin 1
milyar 536 TL tutarindaki kismini 272 milyon TL bedel

karsihiginda devrettigini duyurdu.

Konut Fiyatlari ve Tuketici Fiyatlarinda Aylik Degisim
(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindirilmis, 3 aylik har. ort.)

%14 . Reel Degisim
%12 == Konut Fiyat Endeksi

%10 =@ Tiiketici Fiyat Endeksi

Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

COP30’un dokuzuncu giiniinde aralarinda Birlesik Krallik,
Almanya, Kolombiya ve Kenya’nin da bulundugu 20 ilke fosil
yakitlardan c¢ikis icin ¢agrida bulundu. Bu cagrinin 82 llke
tarafindan daha desteklendigi belirtiliyor. Buna ek olarak Giiney
Kore de “Kémiirden Sonra Giiglendirme ittifaki”na katilarak, 2040
yilina kadar 40 adet kémdr santralini kapatmayi taahhiit etti. Bu iki
gelisme COP30 sonunda fosil yakitlardan gikisa yonelik bir karara
varilabilecegi umutlarini  yesertiyor. Suudi Arabistan'in ise

tartismalari veto ile yavaslatabilecegi degerlendiriliyor. Dokuzuncu

glinde iklim eylemine yonelik igbirligi konusunda 6nemli adimlardan biri COP30 Bagkanhgi, Birlesmis Milletler Cevre

Programi (UNEP), Almanya ve italya tarafindan baslatilan ve uyum eylemlerinin genis ¢apl uygulanmasini hizlandirmayi
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amaglayan “Ulusal Uyum Planlarinin (NAP) Uygulanmasi ittifaki” oldu. Buna ek olarak konferansta “Okyanus Gérev
Gucl” de tanitildi. Brezilya ve Fransa liderliginde tanitilan gorev giict ile ulusal iklim planlarina okyanuslari dahil
edilmesi ve Ulusal Katki Beyanlari’na (NDC) okyanus koruma hedeflerinin dahil edilmesi amaglaniyor. Avustralya,
Meksika, Birlesik Krallik ile birlikte toplam 17 Ulke gorev gliciine katilma karari aldi. Buna ek olarak diin “Tek Okyanus
Ortakhgi” yenileyici mavi ekonomi icin 2030 yilina kadar en az 20 milyar dolarlik yatinm yapmayi ve 20 milyon istihdam

yaratmayi hedefleyen bir kiiresel ag baslatti.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



