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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Makroekonomik verilerin aktivitedeki ivme kaybini teyit ettigi Cuma giinii finansal piyasalarda
zayif performanslar kaydedildi. Aralik ay1 6n sonuglarina gore, satin alma yoneticileri endeksleri
(PMI) Euro Bolgesi’'nde beklentilerin Gzerinde gelseler de daralma bdlgesinde kaldilar. S6z konusu
dénemde ingiltere’de sonuglar karisik bir tablo cizerken, ABD’de PMI verileri zayiflamanin
beklenenden sert olduguna isaret etti. Euro Bolgesi Kasim ayi enflasyon verileri ise hafif yukari
revize edildiler. Gegen haftaki ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
toplantilari sonrasi verilen sahin mesajlarla baslayan kiresel finansal piyasalardaki zayif risk istahi
haftanin son glint de siirdi. ABD 10 yillk tahvil faizi 3 baz puan artigla %3,48'e ¢ikarken, Almanya
ve ingiltere 10 yillik tahvil faizlerinin her ikisi de 8 baz puan yiikselerek sirasiyla %12,17 ve %3,33
degerlerini aldilar. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda glglenirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. Altinin ons fiyati %0,9
ylkselirken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,7 geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler

hisse senedi endeksi %0,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,2 distu.

Tiirk finansal varliklarda genel olarak karigik seyir siirdii. TCMB Aralik ayi Piyasa Katiimcilari
Anketi sonuglari, Ekim ayi konut fiyat endeksi ve kisa vadeli borg istatistiklerini yayinlarken, verileri
yurtici finansal varlik fiyatlamalarina etkisi sinirli kaldi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
sirasiyla %0,5 ve %0,2 yiikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger

kazandi. TL cinsi tahvil faizleri gerilese de Ulke risk primi ve dolar cinsi eurobond faizi yiikseldi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle zayif bagladi. Bu sabah
Asya’da makroekonomik veri akisi sinirhyken, Cin’de salginin seyrine dair haber akigi ve Cuma
glnkt egilimler riskli varliklarin 6nemli bir kismini satis baskisi altinda tutuyor. Ginin ilerleyen

saatlerinde jeopolitik belirsizliklere yénelik haber akisinin yaninda Almanya Aralik ay1 is alemi gliven
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endeksi (Ifo) takip edilecek. Yurtiginde glindem sakinken, Tirk finansal varliklarin seyrinde kiiresel risk istahinin yaninda ekonomi disi

gelismelere iliskin haber akisinin 6nemli olabilecegi degerlendiriliyor.

Gelismis ekonomilerde PMI Aralik ay1 6ncii hesaplamalari aktivitedeki zayiflamay teyit ettiler. Kasim ayinda 47,7 olan ABD imalat
sanayi PMI Aralik ayinda 46,2’ye, hizmet sektori PMI 46,2’den 44,4’e geriledi. Bilesik PMI 46,4’ten 46,8’e ylikselecegi tahminlerinin
aksine 44,6’ya indi. Ayni dénemde ingiltere’de imalat sanayi PMI 46,5’ten 44,7’ye gerilerken, hizmet sektérii PMI 48,8’den 50,0’a
yukseldi. Boylece bilesik PMI 48,2’den 49,0’a ¢ikt. Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi PMI Kasim’daki 47,1’de yatay kalacagi tahminlerinin
aksine 47,8'e ylkselirken, hizmet PMI 48,5’'ten 49,1’e toparlandi. Bilesik endeks ise 47,8’den 48,8’e ¢ikti. Alimanya’da hem imalat hem
de hizmetlerde sonuglar beklentilerin Gzerinde gelerek ekonomideki ivme kaybinin endise edildigi kadar sert olmadigini gosterdi.
imalat PMI 46,2’de 47,4’e, hizmet PMI 46,1’den 49,0’a yiikseldi. Ote yandan, Fransa’da imalat sanayi PMI’daki toparlanmaya karsin
hizmetler PMI sert geriledi. imalat PMI 48,3’ten 48,9’a yiikselirken, hizmet PMI 49,3’ten 48,1’e diistil.

Euro Bolgesi’'nde nihai veriler Kasim’da tiiketici enflasyonundaki yavaslamanin ilk hesaplamadan daha sinirh oldugunu gosterdi.
Nihai verilere gore, bolgenin Kasim ayi TUFE yillik enflasyonu %10,1 ile 6n hesaplamalarin hafif tizerinde geldi. ilk hesaplamalar
Ekim’de %10,6 olan genel tiiketici enflasyonunun %10,0’a diistigiine isaret etmisti. Kasim’da gekirdek enflasyon ise %6,6 olarak teyit

edildi.

AB, Emisyon Ticaret Sistemi (ETS) reformunda anlagti. Boylece Tiirki-
ye'yi yakindan ilgilendiren Sinirda Karbon Diizenlemesi’yle (SKD) ilgili

detaylar asagidaki sekilde netlegti:

. Duzenlemeler igin test asamasi olarak gorilen raporlama yu-
kimlalugt 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren hayata gececek. SKD
kapsaminda Turk ihracatgisi da 1 Ekim 2023’te raporlamaya,

2026 yili itibariyla da mali yikiamliliklerle karsilasmaya baslaya-

cak.
. ETS kapsamindaki sektorler 2005 yilina gére emisyonlarini 2030
yil itibariyla %62 azaltmak zorunda kalacaklar. Bu konudaki ~
zorunluluk, reformdan 6nce %43 seviyesindeydi.
. ETS sisteminde sunulan Ucretsiz tahsislerin azaltimi 2026’da baslayacak, 2030 yili itibariyla %48,5 oraninda azalacak ve

2034’te sifirlanacak. Dolayisiyla sistem gergevesinde mali yikimlilikler kademeli olarak artacak ve SKD’nin tam olarak uygu-

lanmasi 2034 yilinda gergeklesecek.
. Binalar ve karayolu ulasimindaki yakitlara yonelik ikinci bir ETS kuruldu (ETS2). Deniz ulagimi da ETS kapsamina dahil edildi.

. 2027’'de uygulamaya gegecek ETS2’nin hanehalkinda yaratacagi mali yiikii telafi etmek igin Sosyal iklim Fonu kuruldu. 86,7
milyar euro tutarindaki fon kapsaminda hem en kirilgan Avrupalilar desteklenecek hem de eneriji verimliligi, karbonsuzlasma

ve strdurilebilir ulastirmaya yatirim yapilacak.

. Yapilan anlasmada yeni yesil teknolojilere yatirim igin inovasyon Fonu, diisiik gelirli Birlik tiyelerini desteklemek igin de Mo-
dernizasyon Fonu ihdas edildi. ikisinin toplam biyiikligiiniin yaklasik 50 milyar euro olacagi ifade ediliyor. Bu fonlarin gelirleri

hem mevcut emisyon izin sertifikalarinin satisindan hem de yeni izinlerin ihrag edilmesinden saglanacak.

. AB Ulkeleri 2024 yili itibariyla sehir atiklariyla olusan emisyonlarin kaydini tutacak, 2028 ya da en geg 2030 itibariyla atik sekto-

rl ETS sistemine dahil edilecek.
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Ekim’de kisa vadeli dig borg stoku ve gelecek 12 ayda 6denecek dis borglar artis kaydetti. TCMB verilerine gore, Ekim ayinda kisa
vadeli dis borg stoku bir dnceki ay seviyesine gore 2,4 milyar dolar artisla 142,3 milyar dolara gikti. Ekim itibariyla orijinal vadesine

bakilmaksizin gelecek 12 ayda 6denecek dis borg stoku ise Eylil’deki 185,3 milyar dolardan 186,3 milyar dolara yiikseldi.

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi Aralik ayi sonuglarini agikladi. Bir 6nceki ankette %68,1 olan 2022 sonu enflasyon beklentisi
Aralik’da %66,8’e inerken, 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri sirasiyla %37,5'ten %34,9’a geriledi. 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi
ise %20,8’den %20,6’ya revize edildi. Bir 6nceki ankette 19,5 olan yil sonu dolar/TL kuru beklentisi 18,8’e, 12 ay sonrasi igin dolar/TL
kuru 6ngorisi 23,4’dan 22,8’e indi. 2022 yili buylime beklentisi %5,1’den %5,0’a diserken, 2023 bliyime beklentisi %4,1'de sabit
kald.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tirkiye genelinde konut fiyatlari Ekim ayinda yillik %188,2 artis kaydetti. Boylelikle sinirli da olsa 1,5 yildir yillik konut fiyat artisinda
ilk kez yavaslama izlendi. Eylul ayinda yilik artis %189,1 ile rekor kirmisti. Enflasyondan arindiriimis artis ise %56,3 oraninda
gerceklesti. Ug biiyiik il iginde en yiiksek artis %204,6 ile istanbul’da yasanirken, en diisiik artis %186,4 ile izmir’de kaydedildi. Mevsim

etkilerinden arindirilarak aylik degisime bakildiginda konut fiyatlarinin bir 6nceki aya gére %5,36 artis egiliminde oldugu goruliyor.

Silivri Yeralti Dogal Gaz Depolama Tesisi’nin kapasitesi 4,6 milyar metrekiipe yiikseldi. Kapasite Artis Toreni'nde bir konusma
gerceklestiren Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, agilisla birlikte tesisin Avrupa'daki en blyik yer alti dogal gaz depolama tesisi
haline geldigini belirtirken, Trakya’nin dogal gazda ve enerjide bir hub haline gelecegini ifade etti. Dogal gaz referans fiyatinin
Tirkiye’de olusacagini soyleyen Cumhurbaskani Erdogan, Turkmenistan'dan dogal gaz ve enerji nakli i¢in ¢alisma baslattiklarini
kaydetti. Acilis toreninde bir konusma yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez ise, kisin dogal gaz talebinin %25’inin

buradan karsilanabilecegini belirtirken 2023 yili Mart ayinda Karadeniz dogal gazini sisteme vermeyi hedeflediklerini ilave etti.

Almanya'da ilk sivilagtinlmis dogal gaz (LNG) terminali agildi. Almanya Basbakani Olaf Scholz acilis térenindeki konusmasinda,
Avrupa’nin ve Almanya’nin yiksek enerji fiyatlari ile karsi karsiya kaldigina isaret ederken, Wilhelmshaven kenti agiklarinda bulunan
terminaldeki geminin calismaya baslamasindan sonra Stade, Lubmin ve Brinsbittel kentlerinde de terminallerin insa edilecegini

aktardu.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



