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I Guindem

Kiiresel risk istahi Fed ve ECB yetkililerinin agiklamalari sonrasi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giinlinde ayrisan bir tablo gizdi. Almanya’da is alemi
guven endeksi (Ifo) Aralik ayinda genele yayilan bir dislis gosterdi ve beklentilerin altinda kaldi.
Suveys Kanali etrafinda son donemde yiikselen jeopolitik gerilimler tedarik zincirlerinde aksamaya
yol agarak kiiresel enflasyondaki iyilesmenin duraksayacagina yonelik endiseleri besledi. ABD (Fed)
ve Avrupa (ECB) Merkez Bankasi yetkililerinden erken faiz indirimi beklentilerine karsin agiklamalar
gelmeye devam etti. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee piyasalarin Fed’in yayimladigi son
projeksiyonlara gereginden fazla reaksiyon gosterdigini belirtirken, San Francisco Fed Baskani Mary
Daly ve Cleveland Fed Baskani Loretta Mester de 2024 yili basinda erken bir faiz indiriminin
beklenmemesi gerektigini soylediler. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %
3,96’ya yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan artisla %2,07 seviyesine geldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,2 artis gosterdi. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petrolin varil fiyat %1,8 ylkselirken,
Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %7,5 artis gbzlendi. Altinin ons fiyati giini %0,4

yukselisle kapatti.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. TCMB Ekim ayi1 konut
fiyat endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %2,5
ve %2,0 dustsle kapatti. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirlkl sepet kur karsisinda %0,4 deger

kaybetti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde sinirl diisiis gorildi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ)
beklentiler dogrultusunda politika faizini sabit tutarken, getiri egrisi kontrol programinda da
degisiklige gitmedi. Buglin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Kasim ayi nihai enflasyon rakamlari ile ABD

Kasim ayi yeni konut baslangici verileri takip edilecek. Yurticinde ise makroekonomik veri akisi
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Guverndrler Kurulu, iiye iilkelerin kotalarinin %50 oraninda artiriimasini onayladi. Toplam oy giictiniin
%93’Unun onayiyla gegen karar, toplam kotalarin 960 milyar dolar seviyesine gikmasini saglayacak. IMF Baskani Kristalina Georgieva,
kota artisinin fonun borg alinan kaynaklara bagimliligini azaltacagini, kredi verme kapasitesinde kotalarin birincil roliinii yeniden tesis

edecegini ve IMF'nin kiresel finansal istikrarin korunmasina yardimci olma kapasitesini gliglendirecegini belirtti.

BoJ beklentiler dogrultusunda politika faizini sabit tutarken, getiri egrisi kontrol programinda da degisiklige gitmedi. BoJ politika
faizini tahminlerle uyumlu sekilde -%0,1’de sabit tuttu. BoJ kararinda gelecek yil negatif faiz uygulamasina son verilecegine dair s6zIi
yonlendirme de yer almadi. Ayrica getiri egrisi kontrol programinda da degisiklige gidilmedi. BoJ 2024 yilinda yillik gekirdek
enflasyonun %2,0’in lzerinde seyredecegini belirtirken, Glke ekonomisi ve finansal piyasalardaki belirsizliklere isaret ederek parasal

genislemeyi suirdiirecegini vurguladi.

Avrupa Birligi (AB) iilkeleri, Rusya'ya y6nelik elmas ticareti yasagini da igeren 12. yaptirim paketini kabul etti. Yeni pakete gore, AB,
Rusya'dan dogrudan veya dolayli elmas ithalat, satin alinmasi veya transferi yasaklanacak. Ayrica Rusya'ya bazi trinleri igeren yillik

2,2 milyar euro degerinde Uriine daha ithalat yasagi getirilecek.

Ifo is alemi giliven endeksi Aralik ayinda genele yayilan bir disiis gosterdi ve beklentilerin altinda kaldi. Endeks Aralik’ta 87,2’den
86,4’e gerileyerek, 87,7'ye yiikselecegi tahminlerinin gerisinde kaldi. Endeksin alti kirlimlarina bakildiginda mevcut kosullar endeksi

89,4’ten 88,5’e, beklentiler endeksi de 85,2’den 84,3’e indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Konut Fiyatlari ve Tuketici Fiyatlarinda Aylik Degisim
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Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
onceki ayki 5,24 milyon seviyesinden 5,33 milyon seviyesine yiikseldi.
ingiltere 2027'ye kadar ithal iiriinlere karbon vergisi getirecek. ingiltere Hazine Bakanligi'nin agiklamasina gére 2027'den itibaren
aliiminyum, celik, seramik, glibre, cam, hidrojen, demir ve gelik sektorlerinde ithal edilen Uriinlerden karbon vergisi alinacak. Sektor
temsilcileri mekanizmanin AB'nin zamanlamasi ile uyumlu olmak adina miimkin olan en kisa stirede baslatiimasi gerektigini dile

getirdi.

Avrupa’da yedi iilke 2035 yilina kadar karbonsuz enerji sistemi sozii verdi. Almanya Avusturya, Belgika, Fransa, Hollanda,
Liiksemburg ve isvigre’nin bulundugu yedi iilkenin yaptigi ortak agiklamada, karbondioksit yayan enerji santrallerini 2035 yilina kadar

elektrik sistemlerinden gikarma sézi verdiler.

Kritik mineral tedarik zincirlerinin emniyetli, giivenilir ve dayanikh olmasi igin siirdiiriilebilir ve sorumlu olmasi gerekiyor.
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan “Surdirilebilir ve Sorumlu Kritik Mineral Tedarik Zincirleri” raporuna gore,
temiz eneriji gegisi stirecinde kritik minerallere artan talep yeni maden, isleme tesisi ve rafineri anlamina gelirken bu artis gevreye,
iscilere ve topluma zarar verme riskini de artirabilir. Bu kapsamda, kritik mineral piyasasindaki biiyime yeni yatirima, vergi gelirine ve
istihdama yol acgabilir. Raporda, gevre, toplum ve insanlari koruyan yasa ve dizenlemelere ihtiyag oldugu belirtilirken, uluslararasi
surduralebilirlik standartlarinin olusturulmasinin 6nemine isaret ediliyor. Bununla birlikte, arz guvenligi agisindan altt 6nemli konuyu

one gikaran rapor, bu konulari su, sera gazi emisyonlari, biyogesitlilik, insan haklari, toplum ve yolsuzluk olarak siraliyor.
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Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



