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Kiiresel piyasalar iimli ABD enflasyonu ve olumlu yapay zeka haberleri ile giin icinde
yiikselis kaydetti. Bu yikseliste ABD’de enflasyon verilerinin beklentilerin altinda

gerceklesmesi ana destek unsuru olurken OpenAl'ln 750 milyar dolarlik degerlemeyle

Giinliik Degisimler

100 milyar dolara kadar fon toplama gérismelerinde oldugu iddiasina iliskin haber akisi
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ilerleyen saatlerinde endekslerin giin ici zirvelerinden geri ¢ekilmesi, enflasyon sepetine
iliskin teknik unsurlarin veri glvenilirligi tartismalarini yeniden giindeme tasimasi ve TR2Y TR10¥
3790 ¥ 9bp 3047 ¥ Sbp
yatirnmcilarin yapay zeka temali harcamalarda asiri yatirim riskine dair kaygilarinin tam
olarak dagilmamasiyla iliskilendirildi. Merkez bankalari tarafinda ingiltere Merkez DXY MSCl Diinya
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Bankasi (BoE) beklendigi tizere faiz indirimine gitti. Kararin 5-4 gibi oldukga yakin bir oy
dagihmiyla alinmasi ve “ilave gevseme kararlari daha zor bir degerlendirme konusu Altin (ons, ) ABD 10Y
haline gelecek” vurgusunun karar metnine eklenmesi ileriye dénik yoénlendirmenin Yo% W2 A
gorece sahin tonda okunmasina ve gevseme dongiisiinde sona yaklasildigi algisinin Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
giiclenmesine neden oldu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faizleri beklentiler paralelinde 338 & 02 77 A 42
sabit birakti. Giincellenen projeksiyonlarda enflasyon ve blyiime tahminlerinin yukari Bitcain 4 Karbon {ton, ]
revize edilmesi gevseme dongisinin sonuna yaklasildigi algisini guglendirdi. Buna  8.604 ¥ -04% 865 ¥ -04%
karsin Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini yikseltti. Haber akisinda jeopolitik
tarafta ABD’nin Tayvan’a silah satisi haber akisi Cin ile gerilimi artirma potansiyeli
tasirken Cin’in nadir toprak elementleri arz givenligini gliglendirmeye dénik adimlari
da yakindan izleniyor. Bu goriiniim altinda S&P 53 puan (%0,79) artisla 6.775 seviyesine
yukselirken giin igi zirve 6.816 oldu. Esit agirlikli S&P +%0,22 ile daha sinirli bir artis
kaydetti. Dow Jones 66 puan (%0,14) yiikselirken Russell 16 puan (%0,62) ve Nasdaq
372 puan (+%1,51) artisla daha glglu bir performans sergiledi. Beklenenden disik
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enflasyon verisiyle tahvil tarafinda ABD hazine bonolarinda alimlar 6ne cikti. Getiri egrisi boyunca faizler yaklasik 3-4 baz
puan geriledi. Fed baskanhgina yonelik beklentilerde Kevin Hassett'in %52 ile 6ne ¢iktigi ve Kevin Warsh’in %25 olasilikla
ikinci sirada yer aldigi izleniyor. DXY yaklasik %0,10 yikselirken Brent petrol %0,20 artti. Altin yaklasik %0,20 gerileyerek
4.332 dolara inerken bitcoin yaklasik %0,40 diisiisle 85 bin 604 seviyesine geriledi. BiST 100 diin giine 31 puan artida
basladi. Glin boyunca dalgali bir gériiniim sergileyen endeks kapanisa dogru alimlarin gorece gliglenmesiyle birlikte glini %

0,43 yikselisle 11.335 puandan tamamladi.

Yurt ici veri glindeminde Aralik ayi tiiketici giiven endeksi verileri 6ne cikiyor. Kiiresel tarafta ise Almanya GfK tuketici
giiven endeksi, ingiltere perakende satislar ile ABD'de Michigan Universitesi’nin enflasyon beklentileri ve tiiketici giiveni

anketi sonuclari takip edilecek.

ECB politika faizini beklentiler dahilinde sabit tuttu. ECB depo faizini %2,0, ana refinansman faizini %2,15 ve marjinal
fonlama faizini %2,4’te sabit birakti. Karar metninde yillik enflasyon oraninin orta vadede hedef seviye olan %2,0 etrafinda
dengelenecegini ifade etti. ECB projeksiyonlarinda biylime tahminlerini yukari yonli revize etti. 2025 yili biiyiime tahmini
%1,2'den %1,4'e, 2026 tahminini %1,0'dan %1,2'ye, 2027 tahmini ise %1,3'ten %1,4'e ylkseltti. 2025 yili enflasyon
beklentisi %2,1'de sabit kalirken, 2026 tahmini %1,7'den %1,9'a yukseltildi.

BoE politika faizinde 25 baz puan indirime gitti. Politika faizi %4,0'dan %3,75’e ¢ekilirken, 9 liyeden 5’i karar lehinde oy
kullandi. 4 Gye ise politika faizinin sabit tutulmasi yoniinde goris bildirdi. Mevcut enflasyon seviyelerinin %2’lik hedefin
Uzerinde seyretse de, hedefe dogru gerilemesinin 6ngérilenden daha hizli gerceklesecegi ifade edildi. Bir 6nceki toplant
doénemine gore enflasyon Uzerindeki yukari yonli risklerin hafifledigi ve orta vadede zayif talep kosullarinin enflasyona

etkisinin slirecegi belirtildi.

BoJ politika faizini 25 baz puan artirdi. Bu artisla politika faizi %0,50’den %0,75’e ¢ikarken faiz artisi karari 9’a karsi 0 oyla
oybirligiyle alindi. Bu seviye 1995’ten bu yana gorilen en yliksek politika faizi diizeyine isaret ediyor. S6z konusu adim Ocak
2025'teki son artisin ardindan yaklasik 11 aylik bir aranin sonlanmasi anlamina geliyor. ileriye déniik gériinimde ise
Temmuz 2026°da ilave bir 25 baz puanlik artis olasiligl 6ne ¢ikarken bu senaryoda politika faizinin 2026 yil sonu itibariyla %

1,00 seviyesine ulagsmasi bekleniyor.

ABD’de Kasim ayinda enflasyon beklentilerin altinda geldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére
tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Eyliil 2025’ten Kasim 2025’e %0,2 artis gdsterirken, yillik enflasyon %3,0’dan %2,7’ye geriledi.
Ayni dénemde cekirdek TUFE de %0,2 yiikseldi ve cekirdek yillik enflasyon %3,0’dan %2,6’ya indi.

TCMB Ekim ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Ekim sonu itibariyla bir
onceki aya gore sinirli degisim gostererek 165,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Orijinal vadesine bakilmaksizin

vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Ekim ayi itibariyla 226,0 milyar dolar olarak kaydedildi.

Aralik ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde yiikselis gorildi. 12 Aralik haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalk
bazda yaklasik 1,9 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 2,5 milyar dolar artis kaydetti. Béylece briit rezervler 190,8

milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 12 Aralik haftasinda 77,6 milyar dolardan 79,6 milyar dolara yikseldi.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapiimis oldu. Bu

sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 4 milyar 938,3 milyon dolar

artmis oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

QNB Tiirkiye, Avrupa imar ve Kalkinma (EBRD) ile gergeklestirdigi is birligi kapsaminda 100 milyon dolarlik siirdiiriilebilir
tahvil ihraci gergeklestirdi. Uluslararasi Sermaye Piyasalari Birligi (ICMA) Yesil ve Sosyal Tahvil ilkeleri ile tam uyumlu
olarak gerceklestirilen ve iklim, kadin ve geng¢ odakh Ugli etki yaklasimiyla tasarlanan ihragta, fonlarin %65’i yenilenebilir
enerji, enerji verimliligi, yesil binalar ve distk karbonlu tretim gibi alanlardaki yesil yatirimlara yonlendirilecek. Kalan
%35’lik kisim ise ekonomik hayata katihmda yapisal zorluklarla karsilasabilen kadin ve geng girisimcilerin liderligindeki

isletmelerin desteklenmesini amacliyor.

ilaglarin fiyatlandiriimasina kullanilan referans kur degerine %17 zam geldi. Resmi Gazete’de yapilan agiklamaya goére

zam ile referans kurun euro degeri 21,67 TL'den 25,33 TL'ye yiikseldi.

Egitim teknolojisi sirketleri Udemy ve Coursera, iki sirketin de tamamen hisse karsiligi birlesmesini 6ngoren bir birlesme
anlagmasina vardiklarini duyurdular. Birlesmenin tamamlanmasiyla olusacak sirketin yaklasik 2,5 milyar dolarlik bir piyasa

degerine sahip olmasi bekleniyor. islemin gelecek yilin ikinci yarisinda tamamlanmasi bekleniyor.
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Asya Kalkinma Bankasi (AKB), Tiirkiye’nin 2023 Subat depremleri
sonrasi toparlanmasini hizlandirmak igin toplam 909,7 milyon
dolarhk iki kredi onayladi. AKB 585,7 milyon dolarhk ilk krediyi Turk
Eximbank’a, en az %601 depremden etkilenen bélgelerde olmak
izere en az 100 ihracat yonelimli KOBIi ile orta-biyiikliikte
sermayesi olan firmalara kullandirmak Uzere sagliyor. Kredi

kullandirilacak isletmeler kadinlarin sahip oldugu, yonettigi ya da ®

glclt bir temsillerinin oldugu isletmeleri de icerecek. Kredinin

saglandigi proje yesil ¢oziimleri destekleyecek ve is operasyonlarina

cevresel ve afet riski taramasini yerlestirecek. AKB ayrica 324 milyon dolarlik bir krediyi Tirkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankasi’na (TKYB) en az yarisi depremden etkilenen bélgelerde olmak lizere en az 100 megavatlik yenilenebilir enerji ve
imalat yatirimlarini finanse etmesi icin sagliyor. AKB bu kapsamda icinde kadinlarin ¢alistiklari da olmak lGzere en az bes
imalat isletmesine uzun dénemli finansman saglayacak. Tirkiye 2024 yilinda AKB’de bolgesel liye statiisiine gegcmis,
boylece 6zel sektér ve kamunun bankadan uygun kosullarda finansman ve teknik destek saglamasi mimkin olmustu.

Bu son iki kredi ile bankanin Tirkiye’ye sagladigl finansman 1 milyar dolarin izerine ¢ikmis oldu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



