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Piyasalarda Bugiin LEL)]
Kiiresel piyasalarda risk istahinda temkinli iyimserlik devam ediyor. Gelis- 20-Oca  TUIK, Yurt disi Uretici fiyat endeksi, Aralik
HMB, Blitge finansmani istatistikleri, Aralik
mis ekonomilerdeki az sayidaki makroekonomik veri akisinin finansal piyasa- ABD, Tatil

21-Oca Euro Bolgesi, ZEW yatirimci gliven endeksi, Ocak
23-Oca  TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Ocak

TCMB, PPK toplanti 6zeti

Euro Bolgesi, ECB faiz karari

lar Uzerindeki etkisi sinirli kalirken, jeopolitik gerilimlerin hafiflemeye devam

etmesi riskli varliklari destekliyor. Hafta sonu Berlin’de yapilan zirveden, Bir-

lesmis Milletler gozetiminde Ulkeye silah ambargosu uygulanmasi karari ¢ikti. 24-Oca Cin, Tatil
Euro Bélgesi, imalat PMI, Ocak
Ayrica, ¢atisan taraflara askeri destek ile ateskesi ihlal eden (lkelere “uygun ABD, imalat PMI, Ocak

yaptirim” uygulamasi igin Birlesmis Milletler Guvenlik Konseyi'ne ¢agri yapil-
di. Ancak, taraflarin silahlarini nasil birakacagi, ateskesi denetleyecek gozlem-

ci giglerin kabiliyeti ve Birlesmis Milletler silah ambargosu ihlallerine nasil

. . .- . . . e @i St Gunliik Ayhk Yil Sonuna

son verilecegi gibi konularda belirsizlikler devam ediyor. Bu ortamda dinya i i Vi Degisim Degisim  Gore Degisim
. . ! L " - iST- 121,475 0.39% 9.83% 6.16%
genelinde hisse senetleri Cuma giintini ylkselisle tamamlarken, givenli li- B!ST 100 2 2 >
BiST-30 147,228 0.40% 9.52% 6.05%
manlara olan talep zayif seyretti. Bununla birlikte, Libya ve Irak’taki belirsizlik- XUSIN 145,528 0.56% 9.73% 4.58%
XBANK 177,585 0.40% 14.57% 10.87%

ler petrol fiyatlarinda yiikselise neden oluyor. Bu ortamda, Tiirk finansal var-

Giinlik Ayhk Yil Sonuna
liklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Hisse senetleri gosterge en- Degisim Degisim  Gore Degisim
Dolar/TL 5.8898 0.60% -1.40% -0.98%
o L S o
deksleri %0,4 yikselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,4 Euro/TL 6.5320 014% 127% 2.05%
. . . e . . * 6.2086 0.41% -1.51% -1.47%
deger kaybetti. Kisa vadeli tahvil faizleri yatay kapanirken, uzun vadeli tahvil Sepet Kur > 0 °
Euro/Dolar 1.1088 -0.42% 0.13% -1.09%
faizleri hafif ylikseldi. Yeni haftaya klresel piyasalar gecen haftadan kalan Dolar/JPY 110.14 0.00% 0.70% 1.41%
DXY 97.6060 0.01% -0.09% 1.26%
pozitif egilimle basladi. Giin icinde ABD piyasalari kapaliyken makroekonomik * %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

veri glindemi sakin olacak. Uluslararasi Para Fonu (IMF) bugiin Diinya Ekono-

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

mik Gorinum raporuna iliskin 6zet giincellemesini yayinlayacakken, hafta TR-2 yillik tahvil (TRT131119T19) 10.23% 10.23%
icinde ise 21-24 Ocak tarihlerinde yapilacak Davos Zirvesi’ndeki agiklamalar TR -10 yillik tahvil (TRT080328T15) 11.00% 10.90%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.27% 6.43%
takip edilecek. Yurtici glindem ise gorece sakinken, hafta ortasinda Aralik ay! ABD - 10 yillik tahvil 1.84% 1.81%
merkezi yonetim borg istatistikleri ve Ocak ay tiiketici gliven endeksi agikla-
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
nacak. 22 Nisan 2020 5.125% 100.85 1.689%
18 Mayis 2021 4.875% 102.15 3.195%

TCMB parasal aktarim mekanizmasinin giiglendirilmesi, finansal istikrarin

3 L ) Giinluk Ayhk Yil Sonuna
desteklenmesi ve altin cinsinden tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasi Degisim Degisim  Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1556.22 0.00% 4.78% 2.58%
. . , e o .
amaglariyla, Rezerv Opsiyon Mekanizmasi’'nda degisikliklere gitti. Bu kap Reuters/Jefferies CRB*  193.02 035% 1.00% Lao%
samda, Tiirk lirasi zorunlu karsiliklarin standart altin cinsinden tesis edilebil- Brent (Dolar/varil) 64.85 1.26% 0.76% -0.50%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.00 -4.84% 2.42% -12.93%
mesi imkani azami oranini %30’dan %20’ye indirdi. Buna karsin, Tirk lirasi *Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

zorunlu karsiliklarin kaynagi yurt igi yerlesiklerden toplanan islenmis veya
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Piyasalarda Bugiin

hurda altin olan standart altin cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami oranini %10’dan %15’e yikseltti. Boylece ilk adimla piyasaya 1,7 mil-
yar dolar tutarinda altin cinsinden likidite verilmesi ve piyasadan 4,5 milyar Turk lirasi likidite ¢ekilmesi ongoriliyor. Diger taraftan, ikinci

adimla piyasadan 0,3 milyar dolar tutarinda altin cinsinden likidite ¢ekilmesi ve piyasaya 2,0 milyar Turk lirasi likidite verilmesi bekleniyor.

ABD’de Aralik ayi sanayi lretimi ve konut piyasasi verileri karigik bir goriiniim sergiledi. Toplam sanayi Gretimi Aralik’ta bir 6nceki aya gore
%0,2 olan beklentilerin biraz iizerinde %0,3 azalirken, imalat sanayinde iiretim %0,2 azalis tahminlerinin aksine %0,2 artt. Ulkede ayni do-
nemde insaat izinleri bir 6nceki aya gore %3,9 azalarak tahminlerin altinda kaldi. Konut baslangiglari ise ayni donemde %16,9 artisla beklenti-

leri astr.

Euro Bélgesi’nde enflasyon oncii hesaplamalarla uyumlu geldi. Aralik’ta genel TUFE bir dnceki aya gére beklentiler dahilinde %0,3 artarken,

yillik enflasyon dncili hesaplamalarla uyumlu olarak Kasim’daki %1,0’dan %1,3’e ylkseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Gayrettepe-istanbul Havalimani metro projesinin ilk ray kaynak térenine katilan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, “Bu hatla havali-
mani Gayrettepe arasindaki ulasim 35 dakikada saglanacak” dedi. ilk etapta 90 milyon yolcu kapasitesiyle agilan ve 200 milyon yolcu kapasi-
tesine kadar biiylime imkani olan istanbul Havalimani'nin dev projelerden biri oldugunu vurgulayan Erdogan, toplam uzunlugu 37,5 kilomet-
reyi bulan ve 9 istasyondan olusan bu metro giizergahinin, istanbul'daki diger tiim toplu tasima hatlariyla baglantili olacagini kaydetti. He-
deflerinin ilk 28 kilometrelik kismi olusturan ve Hasdal'a kadar olan bolimi bu yilin sonunda, Kagithane bolimind 2021 yilinin Nisan ayinda,
Gayrettepe'yi de 2021 yilinin Agustos ayinda hizmete almak oldugunu ifade eden Erdogan, Tiirkiye’'nin ilk hizli metrosu unvanini da kazanacak

bu hatla Havalimani-Gayrettepe arasindaki ulasimin 35 dakikada saglanacagini ifade etti.

Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan bu yil mal ve hizmet ihracatina 3,8 milyar liralik destek saglayacaklarini agikladi. Bakanligin ihracata yonelik
sagladigl devlet destekleri icin 2019 yilinin tam anlamiyla 'altin yil' oldugunu ifade eden Pekcan, “2020'de mal ve hizmet ihracatimiz igin top-

lam 3,8 milyar liralik destek biitgemiz var. Bunun 3,1 milyar lirasi mal ihracati igin ayrildi" seklinde konustu.

Avrupa Birligi (AB), Tiirkiye'ye yonelik katihm 6ncesi mali yardim (IPA) fonlarinda daha fazla kesinti yapilacagi yéniindeki iddialarin gercegi
yansitmadigini bildirdi. AB Dis iliskiler ve Giivenlik Politikalar! Yiiksek Temsilcisi Josep Borrell’in Avrupa Parlamentosu’na (AP) Tiirkiye'ye sag-
lanan IPA fonlarinin daha fazla kesintiye ugrayacagi iddia edilen mektup géndermedigi belirtilen agiklamada, "AB biitge yetkililerinin Turki-
ye'nin katilim 6ncesi mali yardim fonlarina iliskin yeni ya da glincel bir karari bulunmuyor." ifadesi kullanildi. Agiklamada, s6z konusu kesinti
kararlarinin gegen sene alindig ve aciklandigl animsatilarak, "Parlamentoda yoneltilen glincel soruya iliskin verilen cevabi Libya Konferansi ya

da yakin donemdeki gelismelerle baglantili kilan basindaki haberler tamamen yanlis ve yanilticidir." degerlendirmesine yer verildi.

Tiirkiye genelinde Kasim ayinda konut fiyatlari bir dnceki yilin ayni dénemine gore %7,19 oraninda artig gésterdi. Konut fiyatlari enflasyon-
dan arindirildiginda ise %3,05 oraninda gerileme kaydettigi gériliyor. istanbul’da konut fiyatlarinin yillik olarak 9 aydir siiren diisiis bolgesin-
den ¢ikarak %1,3 seviyesinde artis sergilemesi dikkat gekiyor. Ankara’da artis oraninin Ekim ayindaki %6,09 seviyesinden %6,48’e, izmir'de ise
%6,89'dan %7,47 ivmelendigi goruliyor. Buna karsin 3 blyik ilde de reel konut fiyat artisi negatif bélgede kalmaya devam ediyor. Tirkiye
genelinde konut fiyat artislarinda Haziran ayinda goriilen dip seviyenin ardindan yasanan ilimli giiglenme egilimine istanbul’un gecikmeli de
olsa katilmaya basladigi goriiliiyor. Reel fiyatlarda en yiiksek gerilemenin istanbul’da gériilmeye devam ettigi dikkat cekiyor. Bununla birlikte
ilk el konutlara yonelik Ocak ayinda baslayan faiz kampanyalarinin talebi hareketlendirerek hem arz fazlasinin erimesine hem de fiyatlarda

toparlanmaya destek vermesi bekleniyor.

Tiirkiye’nin su iiriinleri ihracat 1 milyar dolarin iizerine tasindi. Tiirkiye ihracatgilar Meclisi Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller Sektér Kurulu

Baskani Sinan Kiziltan, Tirkiye'nin 2019 yilinda %7 artisla 1,2 milyar dolarlik su Grunleri ihracati yaptigini, 80 Ulke pazarina girdiklerini sdyledi.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

ihracatta 296 milyon dolarla levregin ilk sirada geldigini, cipuranin 255 milyon dolar, alabaligin 104 milyon dolar, orkinosun ise 86 milyon do-
larla en blylk paylari aldigini belirten Kiziltan, dis satislarin %60'inin Avrupa Birligi (AB) lkelerine yapildigini dile getirdi. Kiziltan ayrica Cin
pazarina da girdiklerini ve bu pazarda hizli bir biytime 6ngordiklerini belirtirken, su trtinlerinde 2020 ihracat hedefinin 1 milyar 100 milyon

dolar oldugunu soézlerine ekledi.

Tiirkiye'nin 2019'da cay ihracati 15,25 milyon dolara ulasti. Dogu Karadeniz ihracatgilar Birligi (DKiB) verilerinden derlenen bilgilere gére,
Turkiye'den gegen yil 4 bin ton ¢ay 110 llkeye ihrag edilerek, karsiliginda 15,25 milyon dolar gelir elde edildi. Boylece Tirkiye'den gegen yil
yapilan gay ihracati, bir dnceki yila goére miktarda %11, degerde de %15 artt. En fazla cay ihrag edilen (lkeler siralamasinda 5,88 milyon dolar

degerinde 1.553 ton cay ihracatiyla Belgika ilk sirada yer ald.

Diinyaca iinlii fon CVC Capital Partners'in Akdeniz ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde (BAE) yat limanlari isletmecisi olan D-Marin'in Yunanis-
tan, Hirvatistan ve Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki isletmelerini Dogus Grubu'ndan satin almayi degerlendirdigi belirtildi. CVC Capital ortagi
Istvan Szoke, “Sektordeki ilk yatirrmimiz olarak, Akdeniz ve BAE'de iyi yatirim yapilmis premium marinalarin cografi olarak ¢esitlendirilmis bir
operatori olmasi nedeniyle D-Marin'e ilgi duyduk” dedi. Bilindigi Gizere bankalarla yapilandirma sirecini tamamlayan Dogus Grubu, birgok

otelini satmisti.

Ronesans Holding, Rusya’nin en biiyiik havalimani kompleksini tamamladi. 2018 yili Haziran ayinda Moskova Sheremetyevo Havalimani C
Terminali yapimini Gistlenen Rénesans insaat, Rusya’nin en biiyiik havalimani kompleksinin son etabini tamamladi. Yeni terminal ile birlikte
Rusya'daki en biyik havalimani kompleksi haline gelen Sheremetyevo Havalimani'nin yillik kapasitesi, ek 20 milyon kapasitesi ile 80 milyona

cikacak.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Aralik ayinda verilen lisanslari agikladi. 18 Ocak tarihli Resmi Gazete’de yer alan listede 12 adet

yeni Uretim lisansi, 1 adet Organize Sanayi Bolgesi (OSB) lretim lisansi, 2 adet tedarik lisansi ve 3 OSB dagitim lisansi bulunmakta.

Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakhgi’'na (TPAO) dokuz adet petrol arama ruhsati tahsis edildi. Bes yilligina verilen lisanslarin bulundugu sehir-

ler arasinda Edirne, Tekirdag, Canakkale, Kahramanmaras, Gaziantep, Sanlurfa ve Adiyaman bulunmakta.
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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