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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahindaki iyimserlik siiriiyor. Az sayidaki makroeko-
nomik veri akisi beklentileri asarken, tahminlerden giicll gelen sirket bilangola-
ri ve ABD’nin yeni Hazine Bakani Janet Yellen’in mesajlari ile din riskli varliklar
glclu bir seyir izledi. Senato’da bakanliginin onaylanacagi oturumda konusan
Yellen, dolarin degerine miidahale edilmeyecegini sdylerken, baska tlkelerin de
para birimlerini ydnlendirmesine izin verilmemesi i¢in adim atilmasi gerektigini
ifade etti. Ekonomiyi desteklemek Uzere biuytk bir mali destek paketi uygulan-
masi yoniindeki goruslerini ifade eden Yellen, diisiik faiz ortamindan dolayi 50
yil vadeli borglanmanin degerlendirilebilecegini ve vergi diizenlemeleri konu-
sunda OECD ile birlikte calisabileceklerini vurguladi. Disisleri Bakani olarak go-
rev almasi beklenen Antony Blinken ise Trump yonetiminin Cin’in Uygurlara
y6nelik Sincan bolgesindeki uygulamalarinin soykirim olarak tanimlamasini des-
teklediklerini sdylerken, Dis iliskiler Komitesi’ne ABD’nin bdlgede iiretilen riin-
lere ithalat yasagi getirmesi gerektigine dikkat ¢ekti. Bu haber akisi altinda ki-
resel 6lgekte hisse senetleri ylkselirken, dolar hem gelismis hem de gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizleri

%1,09'da yatay kalirken, altin ve ham petrol fiyatlari yiikseldi.

Tiirk finansal varliklar ise kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Yurtigindeki
program dahilindeki borglanmaya ek olarak Hazine 5 ve 10 yil vadeli Eurobond
ihraglarina gikarken, konut fiyat endeksi Kasim’da enflasyonun lzerindeki artig
seyrini korudu. Bu haber akisi altinda hisse senetleri kiiresel egilimlerin de etki-
siyle yukselisini stirdirirken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda
%0,1 deger kaybetti. TL cinsi tahvil faizleri hafif gerilese de dolar cinsi faizler 2

baz puan artis kaydetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle iyimser basladi. Yellen’in
glcli mali destek paketi sdylemi ve gliclii sirket bilangolariyla baslayan iyimser-
lik bu sabah devam ederken, bugiiniin giindeminde 6n sirada ABD’de yeni segi-
len baskan Joe Biden’in yemin ederek baskanlik gorevini devralmasi olacak.
Ayrica giin iginde salgin ile ilgili gelismelerin yaninda Euro Bélgesi ve ingilte-
re’de Aralik ay1 enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde giindem sakinken,
Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiresel risk istahinin belirleyici olma-

st bekleniyor.
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20-Oca
21-Oca

Euro Bolgesi, TUFE, Aralik

TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Ocak
TCMB, Faiz orani karari

Euro Bolgesi, ECB faiz karari
Japonya, BolJ faiz karari

S&P Turkiye degerlendirmesi

Euro Bolgesi, Markit PMI, Ocak
ingiltere, Markit PMI, Ocak

ABD, Markit PMI, Ocak

TCMB, imalat sanayi KKO, Ocak
TUIK, Sektorel giiven endeksleri, Ocak
ABD, Fed faiz karari

22-Oca

25-Oca

27-Oca

. : . Giinlik Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,565 0.5% 13.0% 6.0%
BiST-30 1,690 0.4% 10.6% 3.3%
XUSIN 2,571 0.3% 19.2% 9.9%
XBANK 1,566 0.3% 6.2% 0.5%
S Guinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
eviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.4691 -0.1% -2.5% 0.5%
Euro/TL 9.0641 0.3% -2.7% -0.2%
Sepet Kur* 8.2666 0.1% -2.6% 0.1%
Euro/Dolar 1.2128 0.4% -0.3% -0.7%
Dolar/JPY 103.89 0.2% 0.3% 0.6%
DXY 90.4980 -0.3% 0.1% 0.6%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

Bir Onceki

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.78% 14.79%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.45% 13.48%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.98% 5.96%
ABD - 10 yillik tahvil 1.09% 1.10%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.63 291%
16 Ocak 2023 5.500% 101.38 4.77%
23 Ocak 2025 6.000% 102.13 5.40%

Gunluk Ayhk
Degisim

Degisim

Yil Sonuna Gére
Degisim

Altin (Dolar/ons) 1839.3 0.1% -1.1% -3.0%
Reuters/Jefferies CRB* 186.2 -0.2% 5.7% 4.2%
Brent (Dolar/varil) 55.9 2.1% 7.0% 7.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.5 -7.0% -3.4% 0.3%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Almanya yatinnma giiven endeksi (Zew) Ocak’ta yiikselisini stirdiirdi. Aralik ayinda 55,0 olan Zew Ocak’ta 60,0 olan tahminleri asarak 61,8’e

yukseldi. Mevcut durum alt endeksi ise Aralik’taki -66,5 seviyesinin ardindan Ocak’ta -66,4 degerini aldi.

Diinya Ekonomik Forumu’nun Kiresel Riskler raporu yayinlandi. Rapor gergeklesme olasiligi en yiiksek risklerde asiri hava olaylari, iklim kri-
ziyle micadelede basarisizlik, insanlarin gevreye verdigi zarar, salgin hastaliklar ve biogesitliligin azalmasini ilk 5 siraya koyuyor. Boylece ilk 5
riskin dordi gevre ile iliskili basliklara isaret ediyor. Etki agisindan en yiksek risklerde ise ilk sirayi salgin hastaliklar alirken, kitle imha silahlar
ilk 5’te yer aliyor. iklim, pandemi ve dijital esitsizlik konularinin 6n plana ¢iktigl raporda dijital giiciin yogunlasmasi da alt gizilen noktalardan

biri olarak dikkat gekiyor. Raporda orta vadeli riskler olarak varlik balonu endisesi 6ne gikiyor.

Hazine 2021 yili dis borglanma programi kapsaminda 5 ve 10 yil vadeli Eurobond ihracina ¢ikti. Citi, Goldman ve JP Morgan’a Eurobond ihra-
cl icin yetki verilirken, Eurobondlar igin ilk faiz hedefleri 5 yil vadelide %5,25, 10 yil vadelide %6,25 olarak belirlendi. ihraca aracilik eden ku-
rumlarin verdigi bilgilere dayali olarak yapilan haberlerde 5 yil vadeli Eurobond’un getirisinin %4,90, 10 yil vadelinin %5,95 seviyesinde olustu-

gu gorulurken, her birinde 1,75 milyar dolar olmak Gzere toplamda 3,5 milyar dolar borglanma gergeklestigi belirtiliyor.

Hazine diin yurtigi piyasalardan toplamda 5,95 milyar TL borglandi. 15 ay vadeli iskontolu tahvil ihracinda ortalama bilesik faiz %15,49 sevi-

yesinde olugsurken, 5 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvilin ihracinda ortalama bilesik faiz %18,24’te olustu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

2020 yilinda miiteahhitlerin yurtdisinda listlendigi yeni is hacmi 14,4 milyar dolar seviyesine ulagti. Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, konuya

iliskin yaptigi agiklamada 2021 yilinda yeni Ustlenilen proje bedelinin 15 milyar dolar seviyesini asmasini beklediklerini ifade etti.

Konut fiyatlari Kasim ayinda yillik %30 oraninda artti. Béylece Mayis 2019’da konut fiyatlarinin yillik artisinda %1,5 seviyesini gordiikten son-
ra, takip eden 19 ay boyunca kesintisiz hizlanma goriildii. Konut fiyat artisina reel olarak bakildiginda da istanbul’da %12,4, Ankara’da %15,
izmir'de %14,1 oraninda oldugu goriliyor. Artisin Tiirkiye'nin tim bolgelerine yayildigi, 26 il grubunun tamaminda reel artis goriildiga, bu il

gruplarinin 19’unda ise reel artisin %10 seviyesinin izerinde oldugu dikkat ¢ekiyor.

Getir, gecen yil aldigi 38 milyon dolarlik yatirinmin ardindan, ikinci yatinm turunda 128 milyon dolar yatirim aldi. Yurt disindan, daha dnce
Mynet ve Trendyol'un da yatirimcilari arasinda olan ve 6zellikle Zomato yatirimi da bulunan Tiger Global ve mikro mobilite yatirimi ile dikkat
ceken Goodwater Capital, Fiba ile Esas Holding de Getir’in yeni yatinmcilari arasinda yer aldi. Getir, yeni yatinmlarla birlikte degerini bes bu-

cuk senede yaklasik 850 milyon dolara gikardi.

Kiiresel medya ve eglence sirketi Discovery Inc., online video platformu BluTV’nin %35 oraninda hissedari olacak. islem diizenleyici makam-

larin onayi sonrasi gerceklesecek. BIuTV Tirkiye’nin ilk yerel abone bazli online video izleme platformu konumunda.

Hintli otomotiv yan sanayi sirketi Samvardhana Motherson Reflectec, Plast Met’in cogunluk hissesini satin aldi. Hintli sirket, kalip ve aydin-
latma Ureticisi Plast Met Group’un %75’lik hissesi i¢in 21,8 milyon euro édeyecek. istanbul ve Bursa’daki tesislerinde ayda 6 milyon parga (ire-

tim gergeklestiren Plast Met’in 400 galisani bulunuyor. Sirket, 10’un tizerinde Ulkeye ihracat gergeklestiriyor.

Cinli akill telefon iireticisi Tecno Mobile, Tiirkiye’de yerli liretim icin 25 milyon dolardan fazla yatinm yapacak. ilk olarak gegtigimiz Aralik

ayinda Turkiye piyasasina giris yapan sirket, Mart ayi igerisinde liretime baslamayi planliyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2021 yilina iligkin petrol talebi tahminini diisiirdii. IEA’nin Aralik ayina iliskin “Petrol Piyasasi Raporu”na gore,
kiresel petrol talebi 2021 yilinda 2020 yilina gére glinliik yaklasik 5,5 milyon varil artisla 96,6 milyon varil seviyesine ulasacak. Kasim ayina
iliskin raporda 2021 yil petrol tiiketim tahmini 96,9 milyon varildi. Bununla birlikte raporda, kiiresel petrol arzinin Aralik ayinda bir 6nceki aya

go6re 30 bin varil/gun artisla gtinliik yaklasik 92,77 milyon varil oldugu belirtiliyor.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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