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Jeopolitik belirsizliklerin siirmesine ragmen risk istahi hafif toparlaniyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin karigik bir seyir izledi. Agiklanan makroekonomik veriler Giinliik Degisimler

beklentilerden gigli aktivite ve fiyat baskisina isaret ederken, bu verilerin piyasa fiyatlamalarina

etkisi sinirl kaldi. ABD Baskani Joe Biden Rusya’nin Ukrayna’ya saldirmasi durumunda ABD ve Dolar/TL BIST 100

1337 ¥ -1.2% 2082 A 3.1%
Avrupa’li muttefiklerinin ekonomik yaptirimlar uygulama konusunda kararli olduklarini yineledi. ’ ’

Yiksek enflasyonla miicadelenin ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) gorevi oldugunu hatirlatan Bagkan TR2Y TR0V
Biden petrol fiyatlarindaki yikselisi sinirlamak igin ¢caba gdstermeye devam edeceklerini soyledi. 8308 ¥ -10bp 23.08 ¥ Shp

Bununla birlikte, devam eden jeopolitik belirsizlikler riskli varliklarin zayiflamasina ve guvenli
DXY MSCI Diinya

limanlara talebin gligclenmesine yol agti. Gliniin ilk yarisinda yakin donemin yeni zirvesini géren ABD 65 W 0% 34 A 00%

tahvil faizleri ilerleyen saatlerde geriledi. ABD 2 yillik tahvili %1,05te yatay kalirken, glivenli liman

arayisinin etkisiyle 10 yillik tahvilin faizi 3 baz puan gerileyerek %1,85’e indi. Dolar diger gelismis Altin (ons, $) ABD 10Y
. . . T ) . 1840 A 15% 185 ¥ b
ekonomilerin para birimleri karsisinda glint ylkselisle tamamlasa da gelismekte olan ekonomilerin

para birimleri karsisinda glg kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %9,1, Brent (vari, §) Karbon (ton, €)
MSCI dinya geneli hisse senedi endeks %0,8 geriledi. Faizlerde oldugu gibi petrol fiyatlari da 884 A 11% 821 ¥ -07%

zirvede tutunamayip kazanglarinin bir kismini geri verdi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,1

artisla 88,4 dolar olurken, Henry Hub dogal gazin vadeli kontrat fiyati %5,9 diistii. Not: Veriler bir onceki islem glinii kapanislarini baz
almaktadir.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerden pozitif ayrish. Makroekonomik veri akisi sakinken,
TCMB Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi arasinda swap anlasmasi yapildigi agiklandi. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %3,1 ve %3,4 yiikseldi. TL dolar ve euro
esit agirlikli sepet kur karsisinda %1,0 deger kazandi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri geriledi.
Cumhurbaskanligl Kabinesi toplantisi ardindan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan acgiklamalar
yapti. Turkiye’de doviz mevduat hesaplarinin hala ¢ok yiksek seviyelerde oldugunu belirtirken,

TL’ye dénme c¢agrisini yineledi. Bugline kadar kur korumali mevduat uygulamasi gegen tutarin 163

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirast MSC1 Tiirkiye

JP Morgan GOU Endeksi 0.6% MSC1 60U Awupa 17%
Dolar/Meksika Pesosu 0.5%
Euro/Dolar 0.1%

ingiliz Sterlini/Dolar 0.1% MSCI Avrupa 0.2%

MSCI Latin Amerika 0.8%

Dolar Endeksi -0.2% MSCl GOl 0.1%
Dolar/Japon Yeni -0.20
Dolar/Rus Rublesi -1.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.1% MSCI Diinya 0.8%

MSCI Asya Pasifik 0.5%

Dolar/Brezilya Reali -23% MSCl Kuzey Amerika -0.9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Ocak %14,00 %14,00
ABD Philadelphia Fed imalat End. Ocak 18,5 15,4
ABD ikinci El Konut Satislan Aralik 6,4 6,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

milyar TL'ye ulastigini kaydeden Cumhurbaskani Erdogan bankalarin, darphanenin ve altin rafinerilerinin icinde yer aldig
mekanizmayla vatandaslarin altinlarini sisteme sokmalarini temin edeceklerini belirtti. Kredi Garanti Fonu (KGF) destekli kredilere

yonelik paketin hazirhgin da bitmek tGzere oldugu bilgisini verdi.

Yeni giine kiiresel piyasalar toparlanarak basladi. Bu sabah Asya’da Cin Merkez Bankasi (PBoC) siirpriz sekilde para politikasi
faizlerinde indirime giderken, riskli varliklarda ihmh bir toparlanma goézleniyor. Gin iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iligkin
haberlere ek olarak Euro Bolgesi Aralik ayi nihai enflasyon verileri ile ABD Aralik ay ikinci el konut satiglari ve Ocak ayi Philadelphia
Fed aktivite endeksi takip edilecek. Yurtici glindemin 6n sirasinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari olacak. TCMB’nin bu
toplantida faizleri degistirmesi beklenmezken, dniimizdeki déneme iliskin verecegi sinyaller, kiiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haberlerle birlikte Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan énemli olabilecek.

PBoC para politikasi faizlerinde siirpriz sekilde indirimlere gitti. Hafta basinda da indirdigi 1 yil vadeli bor¢ verme faizini 10 baz puan
daha indirerek %3,70’e gekti. Bununla birlikte Nisan 2020 sonrasi ilk kez 5 yil vadeli bor¢ verme faizi 5 baz puan dugirerek %4,60’a
indirdi.

ABD’de konut sektorii verileri Aralik’ta beklentilerin lizerinde geldi. Aralik ayinda yilliklandiriimis konut baslangiglari bir 6nceki aya

gore %1,4 artarken, ingaat izinleri %9,1 artigla beklentileri asti.

ingiltere’de tiiketici enflasyonu Aralik’ta tahminlerden hizh arth. Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) aylik bazda Aralik’ta %0,3 olan
beklentilerin {izerinde %0,5 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %5,1’den %5,4’e yiikseldi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu da
%4,0'dan %4,2’ye cikti. Ote yandan, retici fiyatlari endeksi (UFE) Aralik’ta aylik bazda %0,7 artis beklentilerinin aksine %0,2
gerilerken, yillik enflasyon %15,2’den %13,5’e geriledi. UFE’de beklentilerden sapma ise biiyiik dlciide Kasim verilerinin yukari yénli

glincellenmesini yansittti.

Almanya’da Aralik ay1 AB uyumlu tiiketici enflasyonu beklentilerle ve éncii hesaplamalarla uyumlu geldi. TUFE Aralik’ta aylik bazda

oncil hesaplamalar ve beklentilerle uyumlu sekilde %0,3 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %%6,0’dan %5,7’ye yavasladi.

TCMB BAE Merkez Bankasi ile swap anlagsmasi imzaladi. TCMB’den yapilan agiklamada BAE Merkez Bankasi ile BAE dirhemi (AED) ve
Tiirk lirasi (TRY) para birimleri cinsinden ikili Para Takasi anlasmasi imzalandigi belirtildi. Swap anlasmasinin nominal biyikligi
karsilikli olarak 18 milyar dirhem (AED) ve 64 milyar Tiirk lirasi (TRY) (yaklasik 4,9 milyar dolar) olarak belirlendi. iki tlke arasinda
karsilkl ticaretin gelistirilmesi yoluyla finansal is birliginin daha da guiglendirilmesi amacini taglyan anlasmanin g yil sireyle gegerli

olacagi ve karsilikh mutabakatla uzatilabilecegi ifade edildi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Argelik, Cayirova Kampiisii'ndeki gamagir makinesi liretim tesisinin Manisa’ya tasinacagini duyurdu. Sirketten yapilan agiklamada,
Cayirova Kampusi'ndeki 3,5 milyon adet toplam kapasiteye sahip gamasir makinesi tretim tesisinin 2023 ve 2024 yillarinda kademeli
olarak Manisa'da bulunan tretim tesislerindeki mevcut kullanilabilir alanlara tasinacagi belirtilirken, bosaltilacak Gretim tesislerinin

nasil degerlendirilecegine iliskin heniiz karar alinmadigi ifade edildi.

Diinya Turizm Orgiitii (UNWTO) verilerine gore kiiresel turizm 2021 yilinda 2020 yilina gére %4 biiylidii. Uluslararasi turist sayisi
gectigimiz yil 400 milyondan 415 milyona yiikselirken, 2019 yilinin %72 altinda kaldi. Oncii verilere gére Aralik ayi turist sayisi 2019

seviyesi ile karsilastirildiginda %65 dislse isaret etti.
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Volkswagen (VW) ve Bosch yeni bir isbirligine gidiyor. VW’dan yapilan agiklamada, iki sirketin pil hiicresi ve sistem ureticileri igin
entegre pil Uretim sistemleri ve bakim destegi saglamayi hedefledikleri belirtildi. Ortak girisiminin, VW'nun 2030 yilina kadar alti adet

fabrika kurma hedefine ulagsmasina yardimci olmasi bekleniyor.

Kendilerini “Vatansever Milyonerler” olarak tanimlayan 102 varlikli kisi ¢evrimici gergceklesen Davos zirvesinde servet vergisi
¢agrisinda bulundu. Yaptiklar agiklamada mevcut vergi sisteminin adil olmadigini belirten grup, en zengin kesime kalici servet
vergilerinin uygulanmasiyla asiri esitsiz durumun azaltilmasina katki sunulabilecegini ve saglik gibi kamu harcamalarinin daha yiksek

seviyelerde gerceklesmesini saglayacak diizenli kamu geliri yaratmaya katki sunacagini ifade etti.

iran, 'teknik ariza' gerekgesiyle Tiirkiye’ye dogal gaz arzini 10 giin siireyle durdurdu. Basinda yer alan Boru Hatlari ile Petrol Tasima
A.S.'nin (BOTAS) duyurusuna gore, iran Milli Gaz Sirketi (NIGC) tarafindan Tiirkiye'ye saglanan dogal gazin teslimat basinci ve miktari
17 Ocak itibariyla azalmaya basladi ve dogal gaz alimi glinlik kontrat miktarinin yaklasik tgte biri seviyesine kadar distu. Bununla

birlikte, Reuters tarafindan yapilan agiklamaya gore dogal gaz santrallerine verilen dogal gaza %40 kesinti talimati verildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2022 yil kiiresel petrol talebine yonelik artis tahminini artirdi. IEA'nin Aralik ayina iliskin "Petrol
Piyasasi Raporu"na gore, 2022 yili gunlik kiresel petrol talebinin 2021 yilina gére 3,33 milyon varil artisla 99,71 milyon varile
ulasmasi bekleniyor. 2022 yilinda petrol talebinde giinlik 37,16 milyon varille Asya Pasifik Bolgesi ilk sirada yer alacagi, bu bolgeyi
31,05 milyon Amerika ve 14,36 milyon varille Avrupa'nin izleyecegi tahmin ediliyor. Boylece IEA, 2022 yili kiiresel petrol talebindeki

artis 6ngorisiini bir 6nceki rapora gore 200 bin varil artirmis oldu.

Benzinin litre fiyat1 46 kurus artirildi. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi’nin (EPGIS) aciklamasina gére, gerceklesen

bu artis pompa fiyatlarina yansiyacak.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



