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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi dalgali bir seyir izliyor

Diin agiklanan makroekonomik veriler karisik bir tablo gizerken, kiiresel riskli varliklarda ayrisan Giinliik Degisimler

performanslar gézlendi. ABD’de Aralik ayi konut baslangiglari, insaat izinleri, Ocak ayi Philadelphia
aktivite endeksi ve 14 Ocak’ta biten haftaya ait issizlik maasi basvurularinda karisik bir tablo ortaya Dolar/TL BIST 100
cikti.  Ote yandan Aralik ayi insaat izinlerinde diisiis yasandi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskan 1876 = 00k 2 A 07

Yardimcisi Lael Brainard enflasyonun son donemdeki ihmhlagma trendine ragmen yiksek kaldigini

TR2Y TR 10Y
belirterek enflasyonun %2’ye sirdirilebilir sekilde indirilmesi icin para politikasinin bir sire yeterli 1025 ¥ 3bp 1012 A 7bp
diizeyde siki olmasi gerektigini soyledi. New York Fed Baskani John Williams agresif sikilasma

DXY MSCI Dii
strecini hentiz tamamlamadiklarini vurguladi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine i

1021 ¥ -0.3% 2685 W -1.0%
Lagarde enflasyonun ¢ok yiiksek oldugunu soylerken, enflasyonu %2 hedefine getirebilmek icin
sikilagsma adimlarina devam edeceklerini hatirlatti. ECB’nin son toplantisina ait tutanaklarda gugli Altin (ons, $) ABD 10Y
faiz artinmlarinin devam edecegi isaret edilirken, Ekim-Aralik déneminde finansal kosullarda 1931 A L3k 0 A 2bp
yasanan gevsemeden duyulan memnuniyetsizlige dikkat cekildi. Bu ortamda riskli varliklarda Brent (v, § Karbon ton, €
ayrisan performanslar kaydedildi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %3,40’a, Almanya 10 860 A 1.4% 839 A 0.8%
yillik tahvil faizi 5 baz puan ylkselerek %2,05’e gikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,2, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,0 asagida kapandi. Dolar endeksinin bir Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

o . baz almaktadir.
miktar geriledigi giinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger

kaybetti. Ancak altinin ons fiyati %1,5, Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,4 yikseldi.

Yurticinde TCMB faiz kararinin izlendigi giinde karisik bir seyir gozlendi. TCMB Para Politikasi
Kurulu (PPK) beklentiler dahilinde para politikasi faizini degistirmedi. Haftalik frekansli veriler
yabancilarin Tirk finansal varliklarda gegen hafta alim yaptiklarini gosterirken, TCMB rezervlerinde
artis kaydedildi. Bu ortamda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,7 ve %1,0
yiikselirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil
faizleri hafif ylkseldi. Gln iginde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur

karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast 0.0% MSC Tirkiye I o
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.9% MSCl Asya Pasifik 029
Dolar/Rus Rublesi 0.8% .
Dolar/Meksika Pesosu 0.5% MscrGou 0
ingiliz Sterlini/Dolar 0.3% MSCI GOU Avrupa 07%
Euro/Dolar 0.3% MSCI Kuzey Amerika -0.8%
JP Morgan GOU Endeksi -0.1% )
MSCI Diinya -1.0%
Dolar/Brezilya Reali -0.2%
Dolar Endeksi 03% MSCI Latin Amerika -1.6%
Dolar/Japon Yeni -0.4% MSCI Avrupa -1.9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya UFE (ayhk degisim) Aralik -%1,1 -%3,9
ABD ikinci El Konut Satislan Aralik -%5,4 -%7,7

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diiniin aksine pozitif bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Cin Merkez Bankasi (PBoC) 1 yil vadeli %3,65
ve 5 yil vadeli %4,30 seviyesindeki bor¢ verme faizi olan para politikasi faizlerini degistirmedi. Endonezya Merkez Bankasi (BI) ise para
politikasi faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan artirarak %5,5’e ¢ikardi. Japonya’da agiklanan Aralik ayi verileri ise enflasyonda
yiikselisin siirdiigline isaret etti. Giin icinde kiiresel tarafta ingiltere’de Aralik ayi perakende satis ve ABD’de Aralik ay! ikinci el konut
satiglari ile ECB Baskani Lagarde’in ve bazi Fed Uyelerinin konusmalari izlenecek. Yurtigcinde Hazine ve Maliye Bakanlgi (HMB) Aralik

ayl merkezi yonetim borg istatistiklerini yayinlayacak.

Amerika’dan aktiviteye dair karisik veriler gelmeye devam ediyor. ABD’de issizlik maasi basvurulari 14 Ocak ile biten haftada énceki
haftaya kiyasla 15 bin kisi azalarak 190 bine indi. Philadelphia Fed imalat Endeksi, Ocak’ta gegen aya kiyasla 4,8 puan artarak -8,9'a
cikti. Endeks Ocak ayindaki artisa ragmen negatif tarafta kalmaya devam ederek daralmanin devam ettigini gdsterdi. insaat sektérii
tarafindan da karigik veriler geldi. Aralik ayinda yeni konut baslangiglari %11,3 artisla 909 bin seviyesine ulassa da, insaat izinlerinde

%6,5’lik duisus yasandi ve Aralik ayi ingaat izinleri 730 bin seviyesine indi.

Japonya’da son 32 yilin en yiksek manset enflasyonu kaydedildi. Japonya'da yillik enflasyon orani Kasim ayindaki %3,8'den Aralk
2022'de %4,0'a yikseldi ve Ocak 1991'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Gida ve eneriji fiyatlarini disarida birakan g¢ekirdek

enflasyon orani da Aralik’ta %4,0’a yikseldi ve Kasim ayinda kaydedilen %3,7’lik artisi geride birakt.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) para politika faizini %9,00’da sabit tuttu. Kiiresel goriinime dair degerlendirmelerinde sinirh
degisiklikler yaparken, yurtiginde dis talepten gelen yavaslamanin ig talep ile dengelendigine dikkat ¢ekti. Yiiksek enflasyona yol agan
faktorlere iliskin degerlendirmelerini agiklamadan gikarirken, parasal aktarim mekanizmasini destekleyecek makro ihtiyati araglarla
ilave tedbirler almaya devam edeceginin altini ¢izdi. Karar metninde TCMB kiresel buylimedeki yakin donemde gozlenen
beklenenden iyi gelen verileri gorse de resesyon riski konusunda temkinli durusunu korudu. Yurtiginde dis talep kaynakh asagi yonli
risklerin i¢ talep ile telafi edildigine dikkat ceken TCMB, enflasyona iliskin degerlendirmelerini sadelestirirken, enflasyonda iyilesmenin
gorilmeye baglandigini ifade etti. Agiklama metninde TCMB enflasyondaki yikseliste rol oynayan kiresel ve yurtigi faktorlere iligkin
degerlendirmelerini timden ¢ikardi. Bu tablo igerisinde TCMB mevcut yaklagimini koruyacaginin ve makro ihtiyati araglarla ilave

tedbirler alacaginin altini gizdi.

Yabancilarin Tirk finansal varlklarina ilgisi yilin ikinci haftasinda pozitife dondii. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmig
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 13 Ocak’ta biten haftada 67,6 milyon dolar karsiligi Turk hisse senedi alarak pes pese bes haftalik
satiglarini sonlandirdi. Benzer sekilde gecen hafta devlet i¢ borglanma senetlerinde portfoylerini 80,1 milyon dolar artirdi. Hafta
genelinde ise yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonosunda 8,4 milyon dolar ve toplamda 156 milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi

yapmis oldular.

13 Ocak’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 646 milyon dolar yiikseldi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 182 milyon dolar azalirken, tizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 827 milyon dolar artis gosterdi. 13 Ocak 2023 itibariyle YP mevduat miktari, gegen yilin
ayni dénemine gore %10,8 azalarak, 233,1 milyar dolar oldu. Bu rakam 2022 yili ikinci haftasinda 261,4 milyar dolar olarak

gerceklesmisti.

13 Ocak haftasinda TCMB rezervleri toparlandi. Gegen hafta TCMB’nin doviz rezervleri 476 milyon dolar azalirken, altin rezervleri 1,3
milyar dolar artti. Boylece brit rezervleri 862 milyon dolar artisla 127,5 milyar dolara ¢ikti. Ayni dénemde net doviz rezervleri 579

milyon dolar toparlanarak 24,9 milyar dolara yikseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kog Holding, Argelik hissesi satin aldi. Holding, istiraki Arcelik'te Kog¢ Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi'nin sahip oldugu ve
sermayenin %0,87'sine denk gelen hisseleri 630 milyon liraya satin aldi. islem 6ncesi Argelik’te Kog Holding %40,56, Kog Holding

Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi ise %5,14 oraninda hissedar konumunda bulunuyordu.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), haftalik biiltenini yayimladi. Buna gore, Biilblloglu Ving onaylanan halka arz ile %25,33 bedelli
artisina gidip sermayesini 37,6 milyon TL'ye gikartirken, mevcut ortaklara ait 3,9 milyon TL nominal degerli paylar da satisa konu
olacak. Sirketin 1 TL nominal degerli paylari, 31,00 TL sabit fiyattan satisa sunulacak. Kurul ayrica farkl sirketlerin toplam 21,29 milyar
TL tutarinda borglanma araci ihracina onay verdi. Bunlarin arasinda is Yatirim’a ait 10 milyar TL, Yapi Kredi Bankasi’na ait 5 milyar TL

ve Otokar’a ait 2 milyar TL tutarli ihraglar mevcut.

SPK, halka arzlara iliskin bazi kararlar aldi. Asagida yer alan kararlar ile bireysel yatirimcilarin ilk halka arzlardan taleplerinin daha

fazla karsilanmasi hedefleniyor:

|H

. Halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk defa halka arz edilmesi islemleri kapsaminda; serbest ve/veya unvaninda “6ze
ibaresi yer alan yatirim fonlarinin kurumsal yatirimci kapsaminda sayilabilmesi icin “yatirimci sayisinin 50’den az olmamasi” ve
“herhangi bir yatirmcinin toplam fon katilma payi sayisinin %20’sinden fazlasina sahip olmamasi” kosullarinin bir arada

saglanmasi gerekecek. Bu sartlari saglamayan serbest ve/veya 6zel fonlar bireysel yatirimci olarak degerlendirilecek.

. Portféy yonetim sirketleri tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi sdzlesmesi imzalamis oldugu miusterileri adina iletilen

talepler kurumsal yatirimci grubu kapsaminda degerlendirilmeyecek.

° Daha 6nce kurumsal yatirirmci kapsaminda sayilan, aktif toplaminin 50 milyon TL, yillik net hasilatinin 90 milyon TL,
Ozsermayesinin 5 milyon TL'nin {izerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan kurulusglar artik kurumsal yatirrmci olarak

degerlendirilmeyecek.

o Daha once halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk defa halka arz edilmesi islemlerinde, halka arz edilen paylarin piyasa
degerinin 100 milyon TL ve altinda olmasi durumunda “Borsa’da Satig” ydonteminin uygulanmasina iliskin hiikimdeki tutar 250

milyon TL olarak uygulanacak.

Tiirkiye Hidrojen Teknolojileri Stratejisi ve Yol Haritasi aciklandi. Toplantida bir konusma gergeklestiren Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Fatih Donmez, 2030 yilindan baslayarak 2053 sonuna kadar hidrojenin dogal gaza karisim oranini %12’ye, sentetik metanin
karisim oranini %30’a ¢ikartmayi hedeflediklerini belirtti. Hidrojenin sanayide kullanimina yoénelik Ar-Ge g¢alismalarinin devam ettigini
ifade eden Bakan Dénmez, elektrolizor kurulu giictiniin 2030 yilinda 2 gigavata (GW), 2035 yilinda 5 GW’a ve 2053 yilinda 70 GW’a
¢ikarmayi hedeflediklerini ilave etti. 2053 net sifir emisyon hedefi cergevesinde hazirlanan Tirkiye Ulusal Enerji Planinin yesil eneriji
donlstiminG bir Gst seviyeye tasiyacagini belirten Bakan, konvansiyonel niikleer santrallerin yani sira SMR adiyla bilinen kiigiik ve

orta Olgekli moduler reaktérlerin de artik glindemde oldugunu ilave etti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Bagkani Fatih Birol, 2023-2024 kisinin riskli oldugunu ifade etti. Diinya Ekonomik Forumu'nda (WEF)
aciklamalarda bulunan IEA Baskani Birol, Cin’in piyasalardan énemli miktarda sivilastirilmis dogal gaz (LNG) ithal edecegini ve
Rusya’nin dogal gaz ithalatinin sifira inecegini, bu nedenle de 2023-2024 kisinin hala riskli oldugunu belirtti. Rusya’nin depolarinin
yeterli olmadigini, dogal gazda zor durumda kalacagini ifade eden |IEA Baskani, LNG pazarindaki sikisikligin daha da artacagini

sozlerine ekledi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



