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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yikselisle tamamladi. Giinliik Degisimler

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiresel Ekonomik Goriiniim raporu Ocak ayi
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guncellemesini yayimladi. Raporda, IMF 2025 yili biyime tahminini %3,2’den %3,3’e %3m0 0978 A 11%
cekerken, 2026 tahminini %3,3’te sabit tuttu. ABD’de sanayi Uretimi Aralik ayinda
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beklentilerin Gzerinde gergeklesirken, yeni konut baslangiclari da tahminleri asti. Avrupa
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Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Isabel Schnabel ECB’nin enflasyon %2’ye yaklastik¢a
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borglanma maliyetlerini diisiirmeye devam etmek igin alani oldugunu ancak dikkatli bir
sekilde ilerlemesi gerektigini soyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,62'ye
cikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek %2,51 seviyesine geldi. Altin (ons, $) ABD 10Y

Dolar endeksi %0,4 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de MY 0% wea I
ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi Brent (varil, ) TTF (MWh, €)
endeksinde %0,3, MSCI dinya geneli hisse senedinde de %0,8 yikselis goruldi. Brent 03V 0% ©r A 1%
tipi ham petroliin varil fiyatt %0,6 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda Bitcoin §) Karbon (ton, €)
%1,5 yukselis gerceklesti. Altinin ons fiyat1 %0,5 geriledi ve Bitcoin %0,2 dislisle 103 bin 103660 % -02% 93 A 1%

660 dolardan kapandi.

Yurtigcinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
TCMB Kasim ayi kisa vadeli dis borg istatistikleri ile Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi
sonuglarini yayimladi. TCMB Baskani Fatih Karahan, Eskisehir'de gerceklestirdigi Para
Politikasi ve Makroekonomik Go&rinim sunumunda Haziran 2024’ten itibaren
dezenflasyonun tesis edildigini, sene sonunda enflasyonun %21’e gerilemesinin
hedeflendigini ifade etti. Sunumda ayrica doviz kurunda bir seviye hedefin olmadigi ve

cari dengede iyilesme ile dis finansman ihtiyacinin azaldigi belirtildi. Borsa istanbul

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Dolar/Meksika Pesosu -0,2% MSCI GOU Avrupa 0,7%
Euro/Dolar -0,3% MSCI Latin Amerika 0,5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,4% MSCl GOU 0,3%

Ingiliz Sterlini/Dolar -0,6% MSCI Asya Pasifik 0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Aralik 9.005

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gosterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %1,1 ve %1,3 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi hafif yiikselse de, TL

cinsi tahvil faizlerinde duislis goriildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kazand..

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Cin’de 1 ve 5 yillik kredi faiz
oranlarinda degisiklige gidilmedi. TCMB, doviz ve altin dontsimli kur korumali mevduat (KKM) ve katilma hesaplarinda 6
ve 12 ay vadeli hesap agma ve yenileme islemlerinin 20 Ocak 2025 tarihi itibariyla sonlandiriimasina karar verdi. Kiresel
tarafta bugiin Isvigre’nin Davos kentinde bagslayacak olan Diinya Ekonomik Forumu toplantilari takip edilecek. Yurtiginde ise

buglin Aralik ayl merkezi yonetim borg stoku verileri yayimlanacak.

IMF Kiresel Ekonomik Goriiniim raporu Ocak ayi giincellemesini yayimladi. Raporda, IMF 2025 yili biyime tahminini
%3,2’den %3,3’e ¢ekerken, 2026 tahminini %3,3’te sabit tuttu. 2024 yilinda %5,7 seviyesinde gerceklestigi hesaplanan
kiiresel enflasyonun 2025’te %4,2’ye, 2026'da da %3,5’e gerileyecegini ongordi. Raporda kiiresel ekonomik goriiniim
Uzerinde ABD’deki direngli ekonomik aktivitenin yukari yonli, artan politik belirsizlikler ve ekonomi politikalari kaynakli
nedenlerle dezenflasyon sireglerinin aksama olasiliginin asagi yonli risk olusturdugu vurgulandi. Raporda IMF, Turkiye igin

2025 biylme tahminini 0,1 ylizde puan asagi cekerek %2,6’ya getirirken, 2026 tahminini %3,2’de sabit tuttu.

ABD’de Cuma giinii aciklanan veriler beklentileri agti. Sanayi tGretimi Aralik ayinda aylik bazda %0,9 yikselirken, Kasim ayi
rakamlari da yukari yonla giincellendi. Yeni konut baslangiclari da Aralik ayinda bir onceki aya gore %15,8 artt ve

yilhklandirilmig konut baslangiglari 1,5 milyon seviyesinde gerceklesti.

TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarini yayimladi. Katilimcilarin 2025 yil sonu enflasyon beklentileri %27,05
olurken, 12 ay sonrasi i¢in beklenti %27,07'den %25,38’e indi. Anket katilimcilarinin 24 ay sonrasi igin enflasyon beklenti de
%18,47’den %17,72’ye geriledi. Bununla birlikte, ankette cari yil sonu dolar/TL kuru beklentisi 43,03 iken, 12 ay sonrasi igin
tahmin 43,23’ten 43,81’e yiikseldi.

TCMB Kasim ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini acgikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Kasim sonu itibariyla bir
Oonceki aya gore 1,4 milyar dolar azalarak 178,8 milyar dolara geriledi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya

daha az kalmis dis borg stoku ise Kasim ayi itibariyla 232,7 milyar dolar olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Konut fiyatlari Aralik 2024'te aylik %2,0 yillik ise %29,4 artig

gosterdi. Yillk artis seviyesi bir Onceki ay da %29,4 olarak Konut Fiyatiar ve Taketici iyatlarinda Aylk Degisim

(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindiriimis, 3 aylik har. ort.)

kaydedilmisti. Reel fiyatlarin ana egilimi 10 ay slren negatif bir saa

%12 mmm Reel Degisim

serinin ardindan Ekim 2024'te pozitif bélgeye gecti ve bu ay da artis o

gosterdi. Tirkiye genelinde %1,2 seviyesinde kaydedilen bu egilim, :ikwr;::k
istanbul'da %0,9, Ankara'da %2,3 ve izmir'de %0,7 seviyesinde
gerceklesti. 120 metrekarelik temsili bir konutun fiyatt 2024'lUn
dordiincli ceyregi itibariyla gectigimiz sene ayni déonemdeki 3,7

milyon TL seviyesinden 4,3 milyon TL seviyesine ylikseldi. AR R
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800 megavat kapasiteli Aliaga Giines Hiicresi ve Paneli Entegre Uretim Tesisi agildi. Smart Giines Teknolojileri’nin sahip
oldugu tesisin agilis toreninde bir konusma yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, tretim tesisinin
gunes paneli Uretiminde neredeyse tamami ithal olarak temin edilen giines hiicrelerini yerlilestirecegini belirtirken, bu
alandaki disa bagimlihgin ve cari agigin azaltilacagini vurguladi. Bununla birlikte Sinop’ta devam eden niikleer santralin insa
edilecegi sahayi ziyaret eden Bakan Bayraktar, santral insaatinda 30 bin kisinin ¢alisacagini ve bu santral ile Tirkiye'nin

elektrik ihtiyacinin yaklagik %10’unun karsilanacagini ifade etti.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi KOBi’lere ve ihracatgilara yonelik
“yesil donliisum” rehberi yayimladi. Yayimlanan rehber ile islet-
melerin yesil dontsim sireglerine hizli uyum saglamalari ve Avru-
pa Birligi (AB) uygulamalarindan zarar gérmemeleri hedefleniyor.
Rehberde KOBI ve ihracatgilarin Avrupa Yesil Mutabakati kapsa-
minda izlemeleri gereken rotaya da dikkat gekilirken, sanayi, fi-

nansman, enerji ve ulastirma gibi alanlarda devreye alinacak konu- ®

lar da yer aliyor. Bununla birlikte AB pazarina giriste Urtnlerin ya-
sam dongitlerine iliskin bilgilerin yer alacagi “dijital tGriin pasapor-

tu” uygulamasinin hayata gecirilmesi 6ngoriltyor.

Net Sifir Bankacilik Birligi'nden (Net Zero Banking Alliance - NZBA) cikiglar siiriyor. Cuma glini Kanada'nin en biyuik
bankalari arasinda yer alan TD Bank, Bank of Montreal, National Bank of Canada ve Canadian Imperial Bank of Commer-
ce birlikten ayrilacaklarini duyurdu. 6 Aralik'ta Goldman Sachs ile baslayan cikislar ilerleyen giinlerde bes Amerikan ban-
kasiyla daha devam etmisti. Financial Times'in haberine gore bu gelismelerin ardindan Avrupal bankalar da birligin ku-
rallarini hafifletmemesi durumunda ¢ikis yapmayi planliyor. Bunlara ek olarak ABD Merkez Bankasi (Fed) da bankalar ve

denetcilerin cevre ve iklim calismalari yrtttiga Finansal Sistemi Yesillendirme Agi'ndan (NGFS) gekildigini duyurdu.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



