20 Subat 2023

I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar genel olarak Cuma giinii kirilgan performans sergilediler. Makroekonomik
veri akisinin sakin oldugu Cuma glnU piyasalarda ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin
actklamalari ve ABD-Cin arasindaki jeopolitik gerginlikler etkili oldu. Richmond Fed baskani Thomas
Barkin ve bir diger Fed yetkilisi Michelle Bowman da enflasyonla miicadelede ilave faiz artiglarinin
gerekecegini belirten agiklamalarda bulundu. ABD-Cin gerilimi buytrken, iki Ulkenin disisleri
bakanlari konuya iliskin agiklamalarda bulundular. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
disugle %3,83’e inerken, Almanya 10 yillik faizi de 2 baz puan azaldi ve %2,46’ya geriledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,2 diiserken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,4 gerileme yasandi. Dolar endeksi degismezken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. Altinin ons fiyati %0,2 yukselirken, Brent tipi ham

petrolln varil fiyati %2,5 ve dogal gaz fiyatlari %6,4 geriledi.

Cuma giinii yurtiginde finansal varliklarda pozitif seyir devam etti. Haftanin son giiniinde TUIK
Ocak konut satis rakamlari ve 2022 son geyrek icin geyreklik isglicu istatistiklerini agiklarken, TCMB
de kisa vadeli dis borg istatistikleri ile piyasa katihmcilari anketini yayinladi. Bu ortamda Borsa
istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri %0,4 yiikseldi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri diiserken,
lke risk primi artti. Gin icinde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet kur

karsisinda degerini korudu.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar yikselisle bagladi. Haftanin ilk isglininde jeopolitik
belirsizlikler etkisinde kalsa da riskli varliklar deger kazandi. Cin Merkez Bankasi gosterge kredi faiz
oranini degistirmedi. Gin iginde Euro Bolgesi Subat ayi tlketici giiven endeksi 6n sonuglari

izlenecekken, Tirkiye’de TUIK Subat ayi tiiketici giiven endeksini yayinlayacak.

TCMB Aralik ay1 kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku

Aralik ayi itibariyla aylik bazda 3,2 milyar dolar, yillik bazda 26,4 milyar dolar artarak 145,6 milyar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

dolara yikseldi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Aralik ayi itibariyla aylk bazda 1,3

milyar dolar, yillik bazda 18,6 milyar artarak 190,2 milyar dolara ¢ikti.

TCMB Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi enflasyon beklentilerinde 45 e (et Enisyen Bl (¢

artiga isaret etti. Bir 6nceki ankette %32,5 olan cari yil sonu enflasyon 40 24 Ay Sonrasi 12 Ay SoNras!
beklentisi Subat anketinde %35,8’e c¢ikti. 12 ve 24 ay sonrasi igin zz
enflasyon beklentileri ise sirasiyla %30,4’ten %30,8’e ve %17,2’den % 25
18,1’e yikseldi. j‘:
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

8,6’dan %8,5’e gerilerken, kadinlarda %12,9°dan %13,6'ya cikti.
Genglerde issizlik orani ise %18,7’den %19,2 seviyesine yiikseldi. Ceyreklik bazda toplam istihdam 565 bin kisi artarken, bunun 356

bin kisisi hizmetlerden geldi. Sanayide istihdam artisi 90 bin kisi olurken, tarimda 62 bin kisi, insaatta 57 bin kisilik istihdam artislari
kaydedildi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Kahramanmaras merkezli
depremden zarar gérmiis kirsal kesim icin yardim ¢agrisinda bulundu.
FAO onceliginin depremden en fazla etkilenmis kirsal kesimin temel gida
Uretimini devam ettirebilmesini saglamak ve yerel otoriteler ile hasar ve
ihtiyag tespitinin yapilmasini desteklemek oldugunu belirtti. Orgiitiin ¢ag-
risina gore kirsal kesimdeki 900 bin insana tarimsal gida, veteriner bakimi

ve nakit destegi saglayabilmek icin dniimuizdeki tg¢ ay icerisinde Tlrkiye'de

ise 25 milyon dolara ihtiya¢ duyuluyor. ~

Sirket ve Sektor Haberleri

Akgansa, Halkbank ve Vestel Beyaz Egya, 2022 yili 4. ceyregine ait finansal sonuglari agikladilar.

4. Ceyrek Sirket Karlar (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C21
Akgansa 361 380 175
Halkbank 5,849 5,577 1,293
Vestel Beyaz Esya -15 -14 413

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Vakifbank, iki farkh dilimden olusan Diversified Payment Rights (DPR) sekiiritizasyon islemine imza ath. Yurtdisi havale akimlarina
ve hazine islemlerine dayali olan dolar dilimi, 2 yil geri 6demesiz toplam 5 yil vadeli olarak yaklasik 1,7 milyar dolar tutarinda
gerceklesti. Yurtdisi havale akimlarina dayali olan euro dilimi ise 2 yil geri 6demesiz toplam 4 yil vadeli olmak lizere 75 milyon euro

tutarinda gergeklesti. Banka yaptigi aciklamada islemin Tirk bankalari arasinda tek seferde gergeklestirilen en bulydk tutarh

sekiritizasyon ve fonlama islemi olma 6zelligi tasidigini belirtti.

6 Subat’ta meydana gelen deprem sonrasi durum tespit ¢alismalari tamamlanincaya kadar iiretime ara veren iskenderun Demir
Celik yeni bir agiklama yapti. Sirket, hasar tutarinin mali tablolari 6nemli 6lglide etkileyecek diizeyde olmadigini, yeniden lretime

gecebilmesi icin tesislerde proses bazinda galismalarin stirdtigiini duyurdu.

Eki-22

Oca-23
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ocak ayindan konut satislari yillik %10,6 artarak 97 bin 708 oldu.

Konut Satiglari (toplam, ¢alisma giint bagina)

Calisma giinlerine gore diizeltilmis veriler, Ocak ayinda konut  100%
9,000

satiglarinin ortalamanin lzerinde seyretmesine ragmen, 2017-2021 8,000

ortalamasindan %21,9 asagida kaldigini gosterdi. Gegtigimiz yilin o

6,000 —
ayni ayina kiyasla ipotekli satislar %10,9'luk bir disiis gdsterirken 2000
4,000
diger satislar %16,2 artti. Yabancilara yapilan konut satislari Ocak 3,000
2,000
2022'ye kiyasla %0,6 azalarak 4 bin 161 olurken, toplam konut 1000
0

satislari iginde yabancilarin payr %4,3 olarak gergeklesti. istanbul'da
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yabancilara vyapilan satislarin  payr Aralik 2022'deki %5,4
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
seviyesinden %7,9'a yiikseldi. Satislar icinde yabancilarin payinin en

fazla oldugu iller ise sirasiyla: %28,6 ile Antalya, %13,0 ile Mersin ve %11,8 ile Yalova oldu.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nde, portféy yonetim
sirketlerinin organizasyonel yapi ve sermaye agisindan giiclendirilmesi amaciyla degisiklige gitti. Resmi Gazete'de yayinlanan
degisiklikle, portfoy yonetim sirketlerinin baslangic sermayesi 7,5 milyon TL’den 30 milyon TL'ye, faaliyetleri sinirli portfoy yonetim
sirketlerinin baslangi¢ sermayesi ise 3,75 milyon TL’den 15 milyon TL'ye yiikseltildi. Yonetilen portfoy biyikligine gore sahip
olunmasi gereken asgari 6zsermaye tutarlarinin ise 30 milyon TL ila 100 milyon TL olarak belirlenmesine iliskin diizenleme yapildi.
Bununla birlikte, genis yetkili portfoy yonetim sirketlerinin organizasyonel kapasitelerinin giclendirilmesi amaciyla, arastirma, risk
yonetim, teftis ve i¢ kontrol hizmet birimlerinin yonetilen portféy buyukligliinden bagimsiz olarak sirket blinyesinde olusturulmasi
Ongoruldu. Ayrica, portfoy yonetim sirketlerinin insan kaynagi agisindan giglendirilmesini teminen ve fonlarin performansina da
olumlu sekilde etki edebilecegi degerlendirilerek, istihdam edilmesi zorunlu portfdy yoneticisi sayisinin tebligin 28. maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen yonetilen portféy blyukligu araliklarina gore sirasiyla 3, 4, 5 ve 6'dan az olmamak Uzere belirlenmesi, ihtisas
personelinin istisnalar sakli kalmak kaydiyla sirket tarafindan tam zamanl ve miinhasiran bu gorevleri yerine getirmek tzere istihdam

edilmesine yonelik karar verildi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), Kahramanmaras merkezli depremlerin “miicbir sebep” olarak kabul edilmesine karar
verdi. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore, EPDK Kahramanmaras merkezli depremlerin, elektrik piyasasindaki onlisans veya
Gretim lisansi sahibi tiizel kisiler ile dogal gaz piyasasindaki lisans ve sertifika sahibi gercek ve tuizel kisilerin bazi sureli yikamlaltkleri
acisindan "mucbir sebep" olarak kabul edilmesine karar verdi. Bu kapsamda, depolamali elektrik Gretim tesisi basvurulari hari¢ olmak
Uzere OHAL bolgesinde kurulmasi planlanan tesisler icin ilerleme raporu sunma yukimlillkleri bulunmayacak. Dagitim sirketleri bu
donem boyunca OHAL bélgesindeki iller icin yeni lisanssiz elektrik basvurusu almayacak, mevcut basvurulara iliskin komisyon

toplantilari da olaganisti hal stiresi sonuna kadar ertelenecek.

Oca 23
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



