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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

ABD’de tatil nedeniyle piyasalarin kapal oldugu haftanin ilk giiniinde kiiresel riskli Giinliik Degisimler

varliklara olan talep ayrisan bir tablo ¢izdi. Kizildeniz etrafinda yeni gerginlikler yasanirken,
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Gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin bir seyir izledi. Brent
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Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. Ekonomi
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baskanliginda gergeklestirildi. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada, Orta Vadeli Program'da
(OVP) takvimlendirilmis yapisal reformlarda gelinen son noktanin, Yatinm TaahhUtli Avans
Kredileri’'nin  (YTAK), 'Toplumsal Yatrim Notu'nun ve TROY ile ilgili gelismelerin
degerlendirildigi belirtildi. Enflasyonla miicadeleye yonelik para ve maliye politikasi etkin bir
sekilde uygulanirken yapisal reform calismalarinin da hizla devam ettigi vurgulandi. TCMB
Aralik ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimlarken, Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB)
gerceklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda 31,6 milyar TL borglandi. Ayrica TUIK 2023 son
ceyrege iliskin is giicli istatistiklerini yayimladi. inisli ¢ikish bir grafik izleyen Borsa istanbul
gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %0,6 ve %0,5 disiisle kapatt. Ulke risk primi
hafif yikselse de uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde disiis gorildi. TL, dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast 00% || MSCl Tiirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,5% MSCI Latin Amerika 0,4%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCl 60U Avrupa 0,4%
Euro/Dolar 0,0%
MSCI Avrupa 0,1%
Dolar Endeksi 0,0%
. MSCl Diinya 0,1%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1% Mscl 6o 0.0%
Dolar/Japon Yeni -0,1% MSCl Kuzey Amerika 0,0%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSCI Asya Pasifik -0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Aralik 6573

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de 5 yil vadeli gosterge faiz orani 25 baz puan
diisusle %3,95’e gerilerken, bu indirimin kirilgan seyreden emlak piyasasina olumlu yansimasi bekleniyor. Bugiin kiiresel
tarafta makroekonomik veri akisi sakin. Yurtiginde Aralik ayi merkezi yénetim borg stoku verileri yayimlanacak. HMB ise
5 yil vadeli enflasyona endeksli tahvil, 5 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasi ve altina dayali 2 yil vadeli tahvil ve kira

sertifikasi ihraglari yapacak.

TCMB Aralik ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini acikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Aralik sonu itibariyla
bir 6nceki ceyrege gore 5,8 milyar dolar artarak 174,4 milyar dolara yikseldi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1

yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Aralik ayi itibariyla 226,6 milyar dolar olarak gerceklesti.

HMB diin gergeklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda 31,6 milyar TL borglandi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil
ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 11,3 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik
faiz %42,6 seviyesinde gerceklesti. 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla ROT dahil toplamda yaklasik 20,3
milyar TL borglanma gercgeklesti ve ihalede ortalama yillik bilesik faiz %29,5 oldu.

TUIK 2023 son ceyrege iliskin is giicii istatistiklerini yayimladi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani aylik
frekansli sonuglarla uyumlu sekilde Ggiincii ceyrekteki %9,2’den %8,8’e geriledi. issizlik orani erkeklerde %7,5'ten
%7,2’ye, kadinlarda %12,5’'ten %11,8’e indi. Geng niifusta ise 1 ylizde puan distsle %15,9 olarak gerceklesti. Ceyreklik
bazda toplam istihdam 195 bin kisi artarken, en yiiksek istihdam artigi 174 bin kisi ile hizmetlerde kaydedildi. istihdam
ingaatta 34 bin, sanayide 29 bin kisi artarken, tarimda 42 bin kisi azald!.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, 2023 yilina iliskin Yasam Memnuniyeti Arastirmasi’ni yayimladi. Arastirmaya gore, mutlu oldugunu beyan eden
18 yas ve Uzerindeki bireylerin orani 2022 yilindaki %49,7'den 2023 yilinda %52,7’ye yiikseldi. Mutsuz oldugunu beyan
eden kisilerin orani ise 2,2 yuzde puan azaldi ve %13,7 olarak kaydedildi. 18-24 yas grubunda mutluluk orani, 2023
yilinda %54,0 olurken, mutluluk orani en yiksek yas grubu ise %56’lik oran ile 65 ve daha yukari yas grubu oldu.
Mutluluk orani en disiik olan yas grubu ise %49,7’lik oran ile 55-64 yas grubu olarak kaydedildi. Bireylerin mutluluk
kaynagi olan degerler incelendiginde saglikli olmanin mutlu ettigini ifade edenlerin orani %69,5 olurken, kendi
geleceklerinden umutlu oldugunu beyan eden bireylerin orani ise %67,1 olarak gergeklesti. Bununla birlikte, 2020

yilinda ikinci sirada yer alan hayat pahahligi, 2023 yilinda %33,8'lik oran ile tlkenin en 6nemli sorunu olarak kaydedildi.

TUIK 2022 yili Hanehalki Nihai Enerji Tiketim Istatistikleri’ni Enerji Kaynaklarinin Nihai Enerji Taketim Miktarlari, 2022 (%)

yayimladi. TUIK tarafindan ilk defa yayimlanan veri setine gore, 60,0%
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2022 yilinda hanehalki toplam enerji tiketimi 1,3 exajul oldu.

40,0%
Tuketimin enerji kaynaklarina ve kullanim tiriine gére dagilimi o
incelediginde ise hanehalki tiketiminde %48,3 ile dogal gaz en 20,0% 170%  143%
’ 11,5%
buyik paya sahip olurken, dogal gazin %76,3’Unlin alan i1sitmasi g . 34%  28%  2,6%
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icin kullanildig1 gorildi. Dogal gazi %17,1 ile elektrik ve %14,3 ile DogelGez  Elekrik  Komir  Kabbyokitle Gines  Jeotermal  LPG

komr takip ederken, elektrigin %82,4’U aydinlatma ve elektrikli ~ Kaynak: TUIK. TSk Ekonomik Arastrmalar

ev aletleri, kdmurin ise %98,9’u alan isitmasi igin kullanildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kog Universitesi Hidrojen Teknolojileri Merkezi agildi. Yesil hidrojenin tiretimi, depolanmasi, tasinmasi ve ticarilesmesi
konusunda faaliyetler yiritecek olan merkez vyesil enerji alaninda Universite-sanayi is birligi ile ¢evresel

surdirilebilirlige ve iklim degisikligi ile miicadeleye uluslararasi diizeyde katki saglamayi hedefliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



