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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) Ocak ayi toplanti tutanaklarina gore Fed yetkililerinin ekonomik politikalara dair
belirsizlikler ve enflasyon gorinimi nedeniyle faizleri bir sire daha sabit tutma
tarafinda oldugu gorildi. Tutanaklarda ayrica yetkililerin ABD’de borg tavani sorunu
¢Ozulene kadar bilango kigultmeyi yavaslatmayi ya da durdurmayi diisiindikleri ifade
edildi. ABD’de Ocak ayinda konut baslangiglari tahminlerin altinda kalirken, yeni insaat
izinlerinde simirh bir artis gériildi. ingiltere’de Ocak ayi verileri yillik enflasyonda
ylukselisi ortaya koydu. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan dislsle %4,54’e gerilerken,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan yiikselisle %2,55 seviyesine geldi. Dolar endeksi
%0,1 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri %0,1 deger kaybetti.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde de %0,1 dislis goruldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,3
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,9 disls gerceklesti. Altinin ons
fiyat1 %0,1 geriledi ve Bitcoin %1,3 yiikselisle 96 bin 317 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. TCMB Aralik ayi
kisa vadeli dis borg¢ stoku verilerini yayimladi. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii sirasiyla %1,5 ve %1,7 disisle kapath. Ulke risk primi hafif
yukselirken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri yatay seyretti. TL dolar ve euro esit

agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de 1 ve 5 yillik gosterge kredi

faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Bugilin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Subat ayi
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
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Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi Subat -14,0 -14,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tiiketici given endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Subat ayi tiketici giiven endeksi ve Ocak ayl merkezi yonetim

borg stoku verileri yayimlanacak.

ABD’de Ocak ayi konut piyasasi verileri karisik bir tablo ¢izdi. Ocak ayinda konut baslangiglari aylik bazda %9,8 daralirken,
yilliklandirilmis konut baslangiglari 1,37 milyona geriledi. Yeni insaat izinleri ise Ocak’ta bir énceki aya gére %0,1 sinirh

yukseldi ve 1,48 milyon seviyesinde gerceklesti.

ingiltere’de Ocak ayi verileri yillik enflasyonda yiikselisi ortaya koydu. Ocak ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylk
bazda %0,1 gerilese de, yillik enflasyon baz etkisiyle %2,5'ten %3,0’a ¢ikti. Cekirdek TUFE’de aylik degisim -%0,4 olurken,

yillik cekirdek enflasyon %3,2’den %3,7’ye yiikseldi.

TCMB Aralik ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Aralik sonu itibariyla bir
onceki ceyrege gore 0,4 milyar dolar artarak 172,3 milyar dolara yikseldi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil

veya daha az kalmis dis borg stoku ise Aralik ayi itibariyla 221,3 milyar dolar olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Basinda yer alan haberlere gére, Yunan ¢imento sirketi Titan Cement, Adogim’deki %75’lik payini 87,5 milyon dolar
(yaklagik 3,2 milyar TL) karsiiginda satma karari aldi. Adogim’deki %50’lik pay Mugla Cimento Sanayi’ye, geri kalan

%25’lik pay ise Yurt Cimento’ya devredilecek.

Emlak Konut orta gelirlilere yonelik yeni konut kampanyasinin detaylarini agikladi. Emlak Konut Genel Mudiri Yasir
Yilmaz'in agiklamalarina gére istanbul basta olmak iizere Balikesir, izmir ve Antalya'nin oldugu 25 proje bulunuyor.
Projelerde 3 farkli 6deme segenegi sunulacak. Bunlarin ilki pesinatsiz azalan taksit olacak, aylik %0,99 vade farki ile 60 aya
kadar vade secenegi sunulacak. ikinci modelde ise ilk 12 ay boyunca taksit édemeleri Emlak Konut tarafindan karsilanacak,
ayhk %1,29 vade farkh ile 60 aya kadar taksit imkani sunulacak. Son 6deme segenegi ise leasing destekli bir finansman
modeli olacak. Genel Midir Yilmaz'in agiklamalarina gére bu modelde pesinat édemeden veya tercih edilen pesinat
tutariyla evin satis bedeli icin Emlak Katihm Bankasi ile finansman imkani saglanacak, 6deme plani biitceye goére esnek

sekilde diizenlenebilecek. Kampanya igin son basvuru tarihi 23 Mart 2025 olarak duyuruldu.

2024 yilinda dogal gaza erisebilen niifus sayisi 72,3 milyon ile niifusun %85’ine ulast. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
tarafindan yapilan agiklamaya gore 2024 yil sonunda dogal gaza erisimi olan yerlesim yeri sayisi 907’ye ulasti. 2026 yil
sonuna kadar ise 44 yerlesim yerine daha dogal gaz ulastirilmasi planlaniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar dogal gaz kullanan 19,5 milyon konutun 3 milyonunun Sakarya Gaz Sahas’nda uretilen dogal gazi kullandigini
vurgularken, 2025 yilinin ilk geyreginde tretimi 9 milyon metrekipin lzerine gikararak daha fazla haneye Karadeniz dogal

gazini ulastirmayi planladiklarini belirtti.



TSKB

Gundem | 20 Subat 2025 3

Kalkinma Gilindemi
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



