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Kiiresel hisse senedi piyasalari Orta Dogu’daki gerilimin tirmanmasinin yarattigi risk
algisi ve 6zel kredi sektoriine iliskin artan huzursuzluk nedeniyle diin sinirlh sekilde

geri cekildi. Ozel kredi tarafindaki endigeleri Blue Owl fonlarina yénelik giris-gikis Giinliik Degisimler

islemlerinin durdurulmasini konu alan haber akisi belirgin sekilde besledi. iran
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bunun hisse senetleri anlatisini kalici bicimde bozmak yerine kisa siireli dalgalanma
yaratma olasiliginin daha yiksek oldugu yéniinde gerceklesti. TR2Y TR10¥
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Veri tarafinda ABD haftalik issizlik maasi basvurulari beklenti altinda geldi. ilk
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basvurular bir dnceki haftadaki 229 binden 206 bine gerileyerek isglicii piyasasinda 79 A 0m 4B Y O
gevsemenin sinirh kaldigini gosterdi. Subat ayi Philadelphia Fed imalat endeksi ise
aktivite cephesinde olumlu bir tablo ¢izdi. Manset endeks 16,3’e yiikselerek Ocak’taki Altn ons, ) ABD 10¥
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12,6’'nin tzerine ¢ikti ve 7,5’lik beklentileri asti. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) en
givercin  Uyelerinden  kabul  edilen  Guvernér  Stephen  Miran  diinki Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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degerlendirmelerinde ekonomik temellerin beklentilerin Gzerinde dayaniklihk
sergiledigini vurgulayarak faiz indirimlerinin daha 6nce disindigi kadar keskin olmak Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
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zorunda olmayabilecegini dile getirdi. Buna karsin Philadelphia Fed imalat endeksinde
odenen fiyatlar endeksi 46,9’dan 38,9’a inerek art arda Uglnci dislisini kaydetti ve
Ocak 2025’ten bu yana en dusik seviyeye geldi. Ayrica alinan fiyatlar endeksi de 11
puan gerileyerek 16,7’ye distli ve Aralik 2024’ten beri en zayif seviyeye isaret etti.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras1 I oo MSCl Tirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,5% MSCI Asya Pasifik 0,5%
Dolar/Meksika Pesosu 0,3% MISCI Latin Amerika 05%
Dolar Endeksi 0,2% .
MSCl Gou 0,2%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
MSCI Kuzey Amerika 0,2%
Euro/Dolar -0,1%
JP Morgan 00 Endeksi ) WS Dinya 5B
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2% MSCl Avrupa -10%
Dolar/Brezilya Reali -0,5% MSCI GOU Avrupa -17%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Onceki

Piy. Beklentisi

Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Subat %74,1
Euro Bolgesi imalat PMI Subat 50,0 49,5

ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Aralik %0,3 %0,2
ABD GSYH Biiyimesi (yilliklandinlmig degisim) 2025-1V %3,0 %4,4
Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor Stoku (milyar TL) Ocak 13.656

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bu goriiniim altinda diin S&P 19 puan diisiisle (%0,28) 6.862’ye geriledi. Giin ici dip 6.833 olarak gerceklesti. Esit agirlikli
endeks ise 21 puan kayipla (%0,26) distli. Dow Jones 268 puan diserken (%0,54) Nasdaq 102 puan (%0,41) geri cekildi.
Russell ise diger endekslerden ayrisarak 6,5 puan (yaklasik %0,24) yikseldi. ABD getiri egrisi genelinde faizler yataya yakin
seyretti ve Fed faiz patikasi fiyatlamalari kabaca sabit kaldi. Piyasa bir sonraki indirimi 17 Haziran tarihine yakinsarken, yil
geneli toplam indirimi 58 baz puan civarinda fiyatlamaya devam etti. Dolar endeksi DXY %0,20 yukselerek Carsamba ve
Persembe giinkli kazanimlarini stirdiirdii. Brent petrol %1,9 arth. Altin %0,4 ve gimis ise %1,6 yikseldi. Bitcoin %0,90
deger kazanarak 67 bin dolar sinirina yaklasti. BIST 100 diinkii islem giiniine 80 puan artisla bagladi. Ancak endeks acilis
sonrasinda giin icinde 13.729 puana kadar geri cekildi. BIST 100 seansi da %3,20 oraninda kayipla 13.804 puandan

tamamladi.

Yurtigi veri takviminde bugiin Subat ay! imalat sanayi gliven endeksi ile kapasite kullanim orani 6ne gikiyor. Kiiresel
tarafta Asya seansinda Japonya’dan gelen olumlu tiiketici enflasyonu ve dncli PMI verileri izlenirken gliniin kalaninda diger
gelismis ekonomilerin éncii PMI verileri yakindan takip edilecek. Ayrica ingiltere’de Ocak ayi perakende satislar, ABD’de ise
2025 son ¢eyrek GSYH blytimesi ve Aralik ayi bireysel tiiketim harcamalari (PCE) endeksi gliniin ana basliklari arasinda yer

aliyor.

Tiiketici giiven endeksi Subat ayinda yiikseldi. Endeks Ocak ayindaki 83,7’den 85,7 seviyesine cikti. Alt endekslerin

genelinde artis gorilirken, gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi hafif disis kaydetti.

TCMB Aralik ayi kisa vadeli dig borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku 2025 son geyrek itibariyla
bir dnceki ceyrege gore yaklasik 0,5 milyar dolar gerileyerek 165,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Orijinal vadesine

bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Aralik ayi itibariyla 225,4 milyar dolar olarak kaydedildi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgiSi 13 SUbat YabanailarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portfoy
Hareketleri (Milyon Dolar)
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sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal
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yaklasik 0,9 milyar dolar gerileme kaydetti. Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Subat ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artis goriildii. 13 Subat haftasinda TCMB’nin ddviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 0,7 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 3,6 milyar dolar yilkselis kaydetti. Boylece brit rezervler 211,8

milyar dolara ¢ikti. Ayrica, net rezervler 13 Subat haftasinda 91,3 milyar dolardan 95,9 milyar dolara yikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi takipteki krediler portfoyiinde bulunan 3,5 milyar TL bakiyeli kismi, toplam 440 milyon TL karsihiginda

devretti.

Sisecam, istanbul-Pasabahge’de bulunan 171 bin metrekare yiizélgiimlii arsalarinin 171,5 milyon dolar bedel karsiliginda

satigsina karar verildigini duyurdu.

TUIK konut satislar istatistiklerinde revizyona gitti. Yapilan
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ortalamasinin Uzerinde kalmayr sirdirdid. TUIK, konut oynak: TIK, TSKB Ekonomik Arastrmalar
satislari serisine yaptigl revizyonun yani sira is yeri satislari
verisini de yayimlamaya basladi. Bu verilere gore is yeri satislari 2025'te yilik %11,8 artis ile 217 bin seviyesinde

gerceklesti. Ocak ayinda ise satislar bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla %13,2 azalis kaydetti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



